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 دار یبالا و پا یالزامات تحقق رشد اقتصاد و ضرورت

 در افق برنامه هفتم 
 

 

 

 چکیده 

در دهه    نیا  یرشد اقتصاد  تیصورت تداوم وضع  درنشان داد،    1390دهه    های تحولات اقتصاد کشور دربررسی

بازتوزیع منابع(، وضعیت رفاهی خانوارهای  مبتنیرفاهی )های  ، حتی در صورت اجرای سیاستهفتمافق برنامه   بر 

طبقه متوسط بدتر خواهد شد و نرخ فقر روندی فزاینده خواهد داشت. لازمه خروج از این وضعیت و تغییر مسیر رفاهی  

ی بیش  های اقتصادی بالا و پایدار بوده و ضرورت رشد اقتصادی برای بهبود وضعیت رفاه خانوارهای کشور، تحقق رشد

)نیروی کار، سرمایه    ثر بر تولیدؤشود. با این حال بررسی وضعیت عوامل ماز هر سیاست جبرانی و رفاهی، احساس می

این عملکرد    ،قابل دفاع نبوده و ثانیاً  اصلاً این دهه    عملکرد این عوامل در  ،نشان داد اولاً  1390دهه    وری( در و بهره

دلیل رشد منفی موجودی  بلکه به  ،دشوثر  أرفاه طی این دهه متدرنتیجه    و  تنها رشد اقتصادی تا نهاست  شده    سبب

ظرفیت تولید یا رشد بالقوه اقتصاد ایران نیز کاهش یابد. در این راستا    های اقتصادی عملاً سرمایه در بسیاری از بخش

بخشی  ثباتاز طریق  گذاری بخش خصوصی  اندیشی برای تحریک تولید و سرمایهچارهضرورت توجه به این موضوع و  

های دولتی،  های نهادهای حاکمیتی اعم از دولت، شرکتگذاریبه اقتصاد کلان و همچنین مدیریت هدفمند سرمایه

 د. شوصندوق توسعه ملی و سایرین بیش از پیش آشکار می

 

 خلاصه مدیریتی 

های تحمیل شده به  نوع شوک   ،زیادهای  رغم مشابهتنشان داد علی  1390دهه    های تحولات اقتصاد کشور در بررسی

شده    ، در نیمه دوم این دهه وضعیت رفاهی خانوارها با شدت بسیار بیشتری تضعیفدهه    نیانیمه    دواقتصاد کشور در  

باشد. مشاهده همزمان  که این موضوع عمدتاً ناشی از کاهش توانایی واکنش به شوک توسط خانوارهای ایرانی میاست  

کاهش ضریب جینی و افت درآمد سرانه در این دهه حاوی یک دلالت مهم برای برنامه هفتم و حاکی از این واقعیت  

  یاجرا صورت در ی حت  هفتم،در افق برنامه  1390دهه   یرشد اقتصاد تیصورت تداوم وضع درمهم است که  

  و   شد   خواهد   بدتر   متوسط  طبقه  یخانوارها  ی رفاه  ت یوضع(،  منابع  عیبازتوز  بری )مبتن  ی رفاه  یهااستیس

لازمه خروج از این وضعیت و تغییر مسیر رفاهی خانوارهای کشور، تحقق    .داشت  خواهد  نده یفزا  ی روند  فقر  نرخ

های اقتصادی بالا و پایدار بوده و ضرورت رشد اقتصادی برای بهبود وضعیت رفاهی بیش از هر سیاست جبرانی و  رشد

دهه  این    وری( در)نیروی کار، سرمایه و بهره   ثر بر تولیدؤبا این حال بررسی وضعیت عوامل مشود.  احساس می  رفاهی،

تنها رشد  تا نهاست  شده    این عملکرد سبب   قابل دفاع نبوده و ثانیاً   اصلاً این دهه    عملکرد این عوامل در  نشان داد اولاً 

های  دلیل رشد منفی موجودی سرمایه در بسیاری از بخشبلکه به  ،دشوثر  أرفاه طی این دهه متدرنتیجه    اقتصادی و
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رشد بالقوه اقتصاد ایران نیز کاهش یابد. در این راستا ضرورت توجه به این موضوع و   یا   ظرفیت تولید  اقتصادی عملاً

برای تحریکچاره اقتصاد کلان  سرمایه  تولید و   اندیشی  به  از طریق ثبات بخشی  و همچنین  گذاری بخش خصوصی 

  رینصندوق توسعه ملی و سای  های دولتی، نهادهای حاکمیتی اعم از دولت، شرکتهای  گذاریمدیریت هدفمند سرمایه

 د.  شوبیش از پیش آشکار می

خصوصیسرمایهدرخصوص   ازترین  مهم  گذاری  عبارتند  کلان،  ثباتیبی  :موانع  اقتصاد  نامناسب  های  محیط 

  انداز مثبت )و حتی تردید( برای جایگاه اقتصاد کشور در اقتصاد جهانی و بحران بانکی. ، عدم وجود چشموکارکسب

خود    یتهم  یدبا  یگذارهی سرما  آنتبع  بنابراین برنامه هفتم برای تحقق دال مرکزی خود یعنی پیشرفت اقتصادی و به

 . دینما  معطوف ی تیحاکم  ینهادها  یگذارهیسرما ی و هدفمند یاثربخش ش یرا به رفع موانع فوق و افزا

  ، گذاریانداز خانوارها و کاهش منابع در دسترس اقتصاد برای سرمایهنرخ پس اهشله دیگر آنکه با توجه به کئمس

  است.  ذخایر ارزی دسترسی به    ها و افزایشمستلزم تقویت توان تأمین مالی بانک   دستیابی به رشدهای اقتصادی بالا

راهبرد برای تقویت منایع  ترین  مهم  تواندجدید از خلق پول می  ی افزایش سهم تسهیلات ایجادبحران بانکی و  وفصل  حل

در حال رخ    یتحولات   ،یالملل نیب  یدر فضا  گر،یاز طرف دگذاری در کشور تلقی شود.  در دسترس داخلی برای سرمایه

است.    فعالانه کشورمان را فراهم ساخته کنشگری    امکان  ران،یا  یفرصت برا  یهادادن است که ضمن باز کردن پنجره

هریک   کشور صاحب قدرت و حوزه  سی)ماتر  یالملل نیقدرت ب   سیدر ماتر  هاییجااعم از جابه ی جهان کنون ی دادهایرو

تضع قدرت(،  ابعاد  برقرار   نیشی پ  یراهبرد  یهامانی پ  فیاز    ی جمهور  یبرا  یمهم   یها دلالت  د یجد  ی هامانی پ  یو 

ترین  مهم  انداز مثبت و همچنین جذب منابع خارجی،در چنین شرایطی برای ایجاد چشمخواهد داشت.    رانیا  یاسلام

 است. الملل«نیدر عرصه ب رانینقش ا فیو بازتعر د یجد یی»جانما ، یالملل نیعد بدر بُراهبرد کشور 

  ن ییتع  ،یاو توسعه  ی اخترس یز  یهایگذارهیکشور در موضوعات مرتبط با سرما  ی ریگمی ساختار تصم  یبازطراح

درنهایت    و   یا و فرامنطقه  یاارزش منطقه  ی هارهیدر زنج  ران یاقتصاد ا  دی جد  یی جانمابر  مبتنی  کشور   یراهبرد صنعت 

تع  یهاحوزه  بستهم در  ا  نییقدرت  فضا   ران ینقش  ز)هم  الملل نیب   یدر  توسعه  برنامه  کردن    ی هارساختیساز 

انرژوحمل انتقال  خطوط  توسعه  برنامه  تأم  ، ینقل،  فرآور  ن، یبرنامه  اساس  ی واردات،  اقلام  بازصادرات    ، یخوراک   ی و 

راهبردهایتی کاموددر حوزه    یکنشگر و...(  راستا  یی ها  ا  یکنشگر  یدر  فضا  رانیفعالانه  هستند که    یالملل نیب  ی در 

  یمذاکره و گفتگو برا  یفوق ناف  کرد یرو  را در کشور فراهم خواهند کرد.  ی گذارهیمثبت جهت سرما  ی فضا  جاد یا  نه یزم

توان  یها، تنها م میرفع تحر  یبرا  ی حقوق  ی ها، در قالب گفتگوهایدانست که حسب بررس  د یاما با  ، ستین  م یرفع تحر

بر    یمثبت و البته مقطع  یاگرچه بار روان  ازات،یسطح از امت  نیا  کرد که قطعاً  افتیرا در  ازهایاز امت  یسطح محدود

  ی راهبرد  ی هایگذار هیاز سرماتوجهی  قابل  به سطح   رانی ا  ی اساس  از ین  ی اما پاسخگو  ،دارد  ی اقتصادکنشگران    ت یذهن

 .ستین

  



 

 

3

 مقدمه 

اشتباه، رشد اقتصادی کشور    بعضاًهای  های مختلف به اقتصاد کشور و همچنین سیاستگذاریثیر تحمیل شوکأتتحت

های پنجم  که رشد اقتصادی هدف برنامه درحالی است    اینکرده،  میانگین نزدیک به یک درصدی را ثبت    1390دهه    در

توسعه   بودهدفگذاری    درصد8و ششم  براساسدرحالی    درواقع  .شده  ناخالص هدفگذاری    که  انجام شده تولید 

درصد بوده  9تنها    رقم رشد  ، کردرشد می   1390درصد نسبت به سال    116باید    1400داخلی کشور در سال  

توان نتیجه  می  ،با در نظر گرفتن این حقیقت که رشد جمعیت طی این دوره با اغماض معادل همین رقم بوده  است.

  .ثابت بوده است قریباً گرفت تولید ناخالص داخلی سرانه طی این دوره ت 

که در این نمودار  گونه  است. همانشده    هئارا  1390دهه    رشد اقتصادی و رشد اقتصادی بدون نفت طی،  1  در نمودار

رخ طی این دوره بسیار  نهای این دهه منفی بوده است. ضمن اینکه این  د رشد اقتصادی در نیمی از سالشومشاهده می

( در  1395)سال    8.7( تا مثبت  1391)سال    4.3رشد اقتصادی طی این دوره از منفی  طوری که  ، بهنوسان بوده  رپُ

  نوسان بوده است.

 

 )درصد(     بدون نفت  یداخل  ناخالص  دیو تول  یداخل  ناخالص  دیتول  رشد.  1  نمودار

 
 .بانک مرکزی  یفصل ی مل یهاحساب :مأخذ

 

  دستیابی به رشد اقتصادی بالا و پایدار در شرایط کنونی اقتصاد ایران تبیین ضرورت  شود  یم   یدر ادامه گزارش سع 

راهبردهایی مشخص برای دستیابی به رشد  ثر بر آن  ؤهای رشد اقتصادی کشور و تحلیل عوامل م ویژگی  یبا بررسو  

 .  شوده ئاقتصادی بالا و پایدار در افق برنامه هفتم ارا
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 برنامه هفتم ضرورت رشد اقتصادی در  .  1

درصدی داشته است.    11نزدیک به    یکاهش  1390دهه    مصرف خصوصی سرانه در طیدهد  می  نشان  وردهاآنتایج بر

نمودار    طی این دوره بوده است.   )از محل تضعیف رابطه مبادله(   چیز ناشی از کاهش درآمد سرانه  هراین موضوع بیش از  

در اوج    1390مطابق نمودار درآمد ملی سرانه در سال  دهد،  می  نشان  را  1395درآمد ملی سرانه به قیمت ثابت سال    ،2

درصدی    2/1طوری که در پنج سال اخیر متوسط رشد منفی  است، به  سال اخیر کاهش یافته   10خود قرار داشته و طی  

ال درآمد سرانه ن حیبا ا  1400درآمد سرانه در سال    یدرصد 10به    یکبا وجود رشد نزددرواقع    است.  را ثبت کرده 

 بوده است.   1390درآمد سرانه سال از متر ک درصد  34حدود همچنان   1400شور در سال ک

 

 ریال(  لیونمی)    1395درآمد ملی سرانه به قیمت ثابت سال .  2  نمودار
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 . بانک مرکزی ی مل یهاحساب :مأخذ

 

گونه همان  دهد. می  سال اخیر نشان 10رشد درآمد ملی سرانه و مصرف نهایی بخش خصوصی سرانه را در    ، 3نمودار  

ن  یبا ااست.  یافته اهشک ز یل نکمد سرانه مصرف سرانه آاهش درک با  یعیطور طبشود بهین نمودار مشاهده م یه در اک

و    1391  یهادر سالطوری که  به   متفاوت بوده است.  1390دهه    ابتدا و انتهاین موضوع در  یرسد ایمنظر  به  حال

  .اهش داشته استکدرصد   5  حدود  یصدرآمد سرانه اقتصاد مصرف خصو  یدرصد  23به    یک اهش نزدکبا وجود    1392

  بوده است مصرف سرانه  درصد  20  درآمد سرانه اهشک آنکه    با وجود   1398و    1397  یها ه در سالکدرحالی است   نیا

  های نیمه دومشوکمتر  ک رغم اثر  یه عل کن موضوع است  یانگر ایب  آمار ن  یداشته است. ا  یدرصد  8به    یکنزدکاهش  

  ی شتریب  یریاثرپذ  1390دهه    های نیمه اولشوکبر درآمد سرانه، مصرف سرانه در دوره دوم نسبت به    1390دهه  

 داشته است.  
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5

 سرانه  یمل و درآمدسرانه  رشد مصرف نهایی بخش خصوصی  .  3  نمودار
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 .همان :مأخذ

 

ر  ی ه در نمودار ز ک گونه  همان   د موارد فوق است. ی ؤ م   ی مجلس تا حدود   ی ها ز پژوهش ک ج برآورد نرخ فقر توسط مر ی نتا 

درصد    30.4به   1390درصد در سال   19.4داشته و از   ی واحد درصد  11ش ی ر افزا ی دهه اخ   ی شود نرخ فقر در ط ی مشاهده م 

  ی ر ی رپذ ی ث أ ت   1390دهه    های نیمه دوم شوک نرخ فقر از  دهد  می   نشان   روند نرخ فقر   ی بررس است.    یافته   ش ی افزا   1400در سال  

واحد    1.5نرخ فقر رشد    1390نسبت به سال    1392داشته است. در سال    های نیمه اول این دهه شوک نسبت به    ی شتر ی ب 

 داشته است.    ی واحد درصد   11.5رشد    1396نسبت به سال    1398ن نرخ در سال  ی ه ا ک   ی درحال   ، داشته   ی درصد 

 

  درصد - کل جمعیت( فقر به)نسبت جمعیت زیر خط   فقر  شکاف  و  نرخ   روند.  4  نمودار

 . مرکز آمار ایران و درآمد خانوار  نهی هز  یهابراساس داده های مجلس شورای اسلامیپژوهشمرکز محاسبات مأخذ: 
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ن نمودار مشاهده  ی ه در اکگونه  همان  .است  ینیب جیدر جامعه ضر  ی رات رفاهییدهنده تغنشانگر از موارد  ید  یکی

در   39.4به    1390در سال    37.0داشته و از    یصعود  ی ها رونددر اغلب سال  1390دهه    یط   ینی ب جیشود ضریم

و   1392تا  1390 یهاسال ی است. ط یات مهم کن یر حاوین متغیروند ا ی ن حال بررسیده است. با ایرس  1400سال 

  کیاهش درآمد سرانه در این دو دوره حا ک نار  کن موضوع در  یا  .داشته است  ینزول  یروند  ینیب جیبعد ضر  به  1398

 اند. متوسط جامعه فقیرتر شده 1390دهه  های نیمه اول و دوم ثر از شوکأه متکاست ت مهم ین واقع یاز ا

 

 شور ک  لک  ینیب جیضر  .5  نمودار

 
 .رانیا  آمار مرکز: خذأم

 

  از  بالاتر  افراد فاصله   نیانگی م ، ردیگ  قرار  استفاده مورد تواندیم  1390دهه  ی رفاه ل یتحل  در که  گرید  شاخص  ک ی

فقر  که حتی افراد بالای خطدهد  می  نشان  فقر کمتر شده باشد، غیر فقرا با خط  هرچه فاصله  .باشدیم  فقرخط  با  فقرخط

نتیجه در  درو   فقرشوند، اما در حال نزدیک شدن به خطعنوان فقرا لحاظ نمیفقر بوده و بههم با وجود آنکه بالای خط

طور مرتب در حال  به  1390دهه    فقر طی فقرا تا خط  فاصله غیر دهد  می  نشان،    نمودار  هستند.    آستانه فقیر شدن 

غیر    فاصله  بوده، اما   1396تا    1394های  که نرخ فقر بیش از سال  1393تا    1390های  کاهش بوده است. حتی در سال

های بسیار پایین  مورد بررسی، بیشتر مختص گروه  های اولیهعبارتی فقر در سالبیشتر بوده است. به فقر  فقرا با خط

اما یک دهه کاهش  ،  فقر داشته و از رفاه نسبی برخوردار بودندبیشتری با خط  فاصله  های بالاتر هنوزدرآمدی بوده و گروه

فقر کم و کمتر شود. این بدین معناست  غیر فقرا هم با خط  هفاصل  بعد،   به  1397در درآمد سرانه باعث شده تا از سال  

  یهایژگ یو  با   یهاگروهتواند به سایر  و می  ست ین  ی تصادبازمانده از رشد اق  ا یو    ناتوان  ی هاگروه  مختص   تنها   فقر   که

فقر انتظار بر فقر با خطتوجه فاصله افراد بالاتر از خطبا توجه به کاهش قابلدرواقع    تسری پیدا کند.   مختلف

 فقر با نسبت بیشتری افزایش یابند. های جدید افراد زیر خطاین است با تحمیل شوک
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 ()درصد   فقرخط  به  نسبت   فقرخط  یبالا   یخانوارها  فاصله  .6نمودار  

 
 . های هزینه و درآمد خانوار مرکز آمار ایراندادهبراساس   محاسبات: مأخذ

 

 

 اول  بخش یبندجمع

توجهی  قابل  به میزان  1390دهه    وضعیت رفاهی و معیشتی خانوارهای ایرانی در طی   ، اولاًدهد  می  نشان  مذکورموارد  

های  های ابتدایی خانوارها قدرت واکنش به شوکایانی این دهه نسبت به سالپ های  در سال  ،و ثانیاً است  شده    بدتر

توان  را می  دلیل  سهاند. در توضیح این موضوع  تر شدهپذیرشدت آسیبو طبقه متوسط به  است  شان کاهش یافته درآمدی

 کرد: مطرح 

(  1392تا    1390های  )سال  با توجه به وضعیت بهتر درآمدی خانوارهای طبقه متوسط در زمان شوک دوره اول  .1

و این کاهش  واحد درصد کمتر از شوک دوره دوم کاهش یافت    3مصرف خانوار    ،توجه درآمد سرانهقابل  ش با وجود کاه

دلیل عدم جبران  به   1390دهه    دوم   مه ین  یهاشوک  با  مواجهه  دردرحالی که    انداز جبران شد.درآمد با کاهش نرخ پس

خصوص در طبقه متوسط درآمدی  توان واکنش به شوک درآمدی به  کاهش درآمدهای ناشی از شوک دوره قبل عملاً

نرخ فقر  توجه  اند که این موضوع باعث افزایش قابلکاهش یافته و خانوارها با کاهش مصرف به شوک واکنش نشان داده

انداز توان تشکیل سرمایه در اقتصاد تا  های پسست که با کاهش نرخا  نآ  این موضوعدلالت  است.  شده    نیز

   حد زیادی کاهش یافته و خواهد یافت.

توان از منظر نظریه  ها را مینسبت به شوک  1390دهه    دیگر در توضیح رفتار متفاوت در نیمه اول و دوم   دلیل  .2

)مورد    می ئاین نظریه مصرف فرد تابعی از درآمد دابراساس    .بررسی کرد  )هموارسازی مصرف(   می فریدمن ئدرآمد دا

خانوار با وجود کاهش درآمد این    1392تا    1390های  سال  بیان کرد در باید  انتظار( فرد است. در تبیین این موضوع  

در نیمه دوم این  ، درحالی که  کاهش ندادهتوجهی  قابل  و به همین دلیل مصرف را به میزانکرده  کاهش را موقتی تصور  

 می فرض کردن شوک مصرف خود را تا حد زیادی کاهش داده است.  ئدهه موضوع متفاوت است و خانوار با دا
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ها نسبت به دوره  ها در دوره دوم تحریمتوان در افزایش بیشتر قیمت خوراکیدلیل دیگر این موضوع را می .3

ه  نقطبهنقطه  ها نرخ تورم در دوره اول تحریمدرحالی که    ، شودکه در نمودار زیر مشاهده میگونه  همان  اول دانست.

درصد را   92و  103های ها نرختورم خوراکیدوم با این حال در دوره  ، بود درصد رسیده  57ها در اوج خود به خوراکی

 .  کرده استثبت 

 

 هایخوراکنقطه  بهنقطه  تورم  ونقطه بهنقطه  تورم  .7نمودار

 
 .یمرکز بانک  متیق  یهاشاخص: منبع

 

  کارمی تقسمثال  برای  د.  کن مدتر  آراهای مقابله با فقر را کتواند تا حدی سیاستافزایش کارایی نظام حمایتی می 

  یریگیپو همچنین    یی زداتیمحروم  و   فقر  با  مبارزه  حوزه  در   نهاد مردم  و   ی ردولت یغ   یعموم  ، یدولت   ی هابخش  ان یم   یمل

راهکارها در جهت افزایش  ترین  مهم  برخی از   فقر   با  مقابله  و  ی تیحما  ی هااستیس   ین یپس   و   ین یشی پ  یابی ارز  راهبرد

موارد ذکر    مجموعهکه با توجه به    ستا  ینکته ضرور  نیحال ذکر ا  ن یا  باند.  هستهای حمایتی  کارایی سیاست

 اقتصاد  درشدن فقر    ری فراگ  دیتهداز    یریجلوگ  یط جامعه براسوتطبقات م  ی تحولات رفاهدرخصوص  شده  

  جلوگیری از به    توانبا تحقق رشد مذکور می   صرفاً  و   بود  خواهد  داریپا  و  بالا  یاقتصادهای  رشد   به  ازین  رانیا

 بود.  دواریام ریفقر فراگ

 

  
  

57%

103%

92%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

120%

1
3
9
1
0
1

1
3
9
1
0
5

1
3
9
1
0
9

1
3
9
2
0
1

1
3
9
2
0
5

1
3
9
2
0
9

1
3
9
3
0
1

1
3
9
3
0
5

1
3
9
3
0
9

1
3
9
4
0
1

1
3
9
4
0
5

1
3
9
4
0
9

1
3
9
5
0
1

1
3
9
5
0
5

1
3
9
5
0
9

1
3
9
6
0
1

1
3
9
6
0
5

1
3
9
6
0
9

1
3
9
7
0
1

1
3
9
7
0
5

1
3
9
7
0
9

1
3
9
8
0
1

1
3
9
8
0
5

1
3
9
8
0
9

1
3
9
9
0
1

1
3
9
9
0
5

1
3
9
9
0
9

1
4
0
0
0
1

1
4
0
0
0
5

1
4
0
0
0
9

1
4
0
1
0
1

1
4
0
1
0
5

نرخ تورم نقطه به نقطه نرخ تورم نقطه به نقطه خوراکی ها



 

 

9

 1390دهه   در های رشد اقتصادیویژگی . 2

است  درصدی داشته  9رشد    1390دهه    گونه که در بخش اول بیان شد تولید ناخالص داخلی به قیمت پایه طی همان

اجزای  دهد  می  نشان  هاثابت بماند. بررسی  که این موضوع سبب شده تولید ناخالص داخلی سرانه طی این دهه تقریباً 

اند. در این بخش اجزای تولید ناخالص داخلی به تفکیک روش تولید  تولید ناخالص داخلی به همین نسبت تغییر نکرده

   گیرد.و همچنین روش هزینه مورد بررسی قرار می

دهد.  می  را نشان  1390نسبت به    1400نسبت اجزای هزینه نهایی سرانه و درآمد ملی سرانه در سال    ،8نمودار  

معادل رشد جمعیت افزایش یافته و بنابراین تولید ناخالص    مطابق نمودار، تولید ناخالص داخلی طی این دهه تقریباً 

با این حال درآمد سرانه طی این دهه کاهش نزدیک   .است بوده 1390معادل سال  تقریباً 1400داخلی سرانه در سال 

های ملی بانک مرکزی، با جمع کردن  حساببراساس  بیان کردباید درصدی داشته است. در توضیح این کاهش  34به 

)استهلاک( از تولید ناخالص داخلی    خالص درآمد عوامل تولید از خارج و رابطه مبادله بازرگانی و کسر مصرف سرمایه

دلیل  های ملی بانک مرکزی هرچند بهحساببراساس  .شودمی)درآمد ملی( محاسبه  ه قیمت بازار، درآمد خالص ملیب

باشدعدم این دوره ثابت  بود درآمد سرانه نیز طی  این  بر  انتظار  ناخالص داخلی سرانه  تولید  اولاً  ،تغییر  این حال    ،با 

 4.5-)   دلیل عدم پوشش استهلاک به  ، واحد درصد( و ثانیاً  - 31.5)  اقتصاد داخلی دلیل تغییر رابطه مبادله به ضرر  به

  1درصدی داشته است. 34واحد درصد( درآمد سرانه کاهش نزدیک به 

 های مهمی است. واقعیتدهنده بررسی اجزای هزینه نهایی نشان

درصدی داشته است  واحد    11: مصرف نهایی سرانه طی این دوره کاهش نزدیک به  سرانه  خصوصی   مصرف نهایی

 .  ضرورت رشد اقتصادی این موضوع تحلیل شددر بخش   که  باشدی کاهش رفاه خانوارها نیز میامعنبهکه 

ه  تنها بخش از اجزای هزین  وحفظ شده    1390در سطح سال    : مصرف نهایی سرانه دولت تقریباًمصرف نهایی دولت

 .کاهش نیافته است 1390نهایی است که نسبت به سال 

ها در بین اجزای هزینه نهایی مربوط به تشکیل سرمایه ثابت  : یکی از بیشترین کاهشتشکیل سرمایه ثابت ناخالص

  بوده است   1390درصد سال    43حدود    1400تشکیل سرمایه ثابت ناخالص سرانه در سال  طوری که  به  ،ناخالص بوده

  بر رشد اقتصادی بالقوه خواهد داشت. آثار خصوص از منظر بهتوجهی قابل  ییامدهاکه این موضوع پ

این دوره کاهش  صادرات و واردات: صادرات  طوری که  به  ،داشته استتوجهی  قابل  تجارت خارجی کشور نیز طی 

اند. کاهش بیشتر  اهش داشتهدرصد ک  78درصد و واردات سرانه حدود    22حدود    1390سرانه کشور نسبت به سال  

واردات نسبت به سایر اجزای هزینه نهایی نشان از کاهش بسیار بیشتر در مصرف کالاهای خارجی به نسبت کالاهای  

 . داخلی بوده است

  

 
 . است شده ه ئارا 1 وستیپ  در محاسبات 1.
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 1390به   1400نسبت اجزای هزینه نهایی سرانه و درآمد ملی سرانه در سال  .  8نمودار  

 
 .بانک مرکزی  یفصل ی مل یهاحساب :مأخذ

 

  شودمشاهده می  ،9که در نمودار  گونه  همان  حاوی حقایق مهمی است.نیز  افزوده طی این دهه  ارزشبررسی اجزای  

با این حال این رشد در   ، درصدی طی این دهه داشته9ایه رشد نزدیک به پتولید ناخالص داخلی به قیمت  درحالی که 

به یک نسبت  بین بخش اقتصادی  این دوره    وگازنفتهایی مثل ساختمان و  بخشدرحالی که    نبوده است.های  طی 

 اند.  و کشاورزی طی این دوره رشدهای خوبی تجربه کرده  گازهای معدن، آب و برق و  بخش  ،اندداشتهتوجهی  قابل  کاهش

 

 های اقتصادی به تفکیک بخش  1390نسبت به    1400افزوده در سال  ارزشنسبت  .  9نمودار  

 
 . همان: مأخذ
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به    1390دهه    بخش کشاورزی طی:  کشاورزی نزدیک  این بخش طی  درواقع    درصدی داشته است.  43رشد 

پنجم و  های  از هدفگذاری برنامههرچند    درصدی تجربه کرده که  4.3رشد  طور متوسط هر سال  های این دهه بهسال

که در نمودار  گونه  درواقع همان.  عملکرد بهتری داشته است  متوسط رشد تولید کمتر بوده با این حال به نسبت  ششم  

   دارد.میزان بارندگی در کشور   همبستگی بالایی با شود رشد این بخش ذیل مشاهده می

 

 کشور   یبارندگ  زانیم   و   یکشاورز  بخش   رشد.  10  نمودار

 
 .روین   وزارت و یمرکز بانک ی مل یهاحساب: خذأم

 

ترین  مهم  بوده است.  1390درصد کمتر از سال    34حدود    1400افزوده بخش نفت و گاز در سال  ارزش:  نفت و گاز

در   تحریماینعامل  اعمال  و کاهش  هخصوص  نفت خام  قابلا  قابلبههرچند    .استتوجه صادرات  کاهش  توجه  دلیل 

ها نیز بازگشت  است و حتی با رفع تحریم کاهش یافته توجهی قابل تولید به میزان گذاری در این بخش ظرفیت سرمایه

 های لازم مقدور خواهد بود. گذاریسرمایهبا انجام  به سطوح تولیدی قبل 

 

  

-5/0

-3/0

-1/0

1/0

3/0

5/0

7/0

9/0

-200

-100

0

100

200

300

400

1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400

ی
رز

شاو
 ک

ش
بخ

د 
رش

(
صد

در
)

ی
دگ

ارن
ن ب

یزا
م

(
تر

یم
میل

)

میزان بارندگی رشد بخش کشاورزی



 مجلس شورای اسلامي  یهامركز پژوهش    ____________________________________________________________  
 

12 

 گاز   و  نفت  بخش افزوده  ارزش  . 11  نمودار

 
 .یمرکز بانک ی مل یهاحساب: خذأم

 

درصد رشد داشته که برای این بخش بسیار   8حدود  1390نسبت به سال  1400بخش صنعت در سال   صنعت: 

ت است.  تحریمپثیرأکم  از  خودروسازی  مثل  صنایعی  سرمایهذیری  انگیزه  کاهش  کنار  در  ازها  بخش  این  در    گذاری 

فصول  مین انرژی )گاز در  أ تمسئله    1390دهه    های پایانیضمن اینکه در سال  اند.علل رشد کم این بخش بودهترین  مهم

گذاری در  ثر ساخته و در صورت تداوم، از این محل نیز انگیزه سرمایهأسرد و برق در فصول گرم( صنایع مختلفی را مت

 1.بخش صنعت باز هم کاهش خواهد یافت

درصدی نسبت به سال    93های اقتصادی عملکرد بهتری داشته و رشد  بخش معدن نسبت به سایر بخش  :معدن

قابلافزوده  ارزش  . با این حال سهم کم این بخش ازاست  کردهرا ثبت    1390 این رشد  اثر   ،توجهاقتصاد باعث شده 

 باشد.  نداشته چندانی بر رشد تولید ناخالص داخلی

رشد   1390دهه    هایگذاری در اکثر سالساختمان و رشد منفی سرمایهگذاری در  با کاهش سرمایه  :ساختمان

 است. یافته  کاهش  42این بخش نیز منفی بوده و طی این دهه نزدیک به 

در سال    ، ولیها آسیب جدی ندیده بودهای ناشی از تحریماز شوک  1390دهه    بخش خدمات که طی  خدمات:

درصد بوده است که    18طی این دوره حدود    این بخشرشد  .  کردتجربه  را  و با شیوع ویروس کرونا رشد منفی    1399

 انتظار بود.توجه تجارت خارجی این رقم قابلهای کشاورزی و صنعت و البته کاهش قابلرشد بخش هبا توجه ب

  

 
 .شود رجوع مجلس  یهاپژوهش   مرکز یق یحق  ی بخش ش یپا  یهاگزارش سلسله  به   شتریب  مطالعه  یبرا 1.
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 تولید ثر بر رشد ؤمتحلیل عوامل   .3

تحلیل   ایران طیدر  اقتصاد  بدر    1390دهه    علل عملکرد ضعیف بخش حقیقی  م  اادامه  عوامل  بر رشد  ؤبررسی  ثر 

 شود:های این موضوع پرداخته میبه ریشهوری بهرهو  موجودی سرمایهنیروی کار، اقتصادی یعنی 

 

 کار   ی رو ی ن .  3- 1

یکی از عوامل تولید نقش  عنوان  بازار کار یک رابطه دو طرفه با بخش حقیقی اقتصاد دارد. از یک طرف نیروی کار به

تواند به  روی کار میین  یغیرقابل انکاری در تولید اقتصاد دارد. از طرف دیگر داشتن رشد اقتصادی با افزایش تقاضا 

دهه    هاینمودار زیر تغییرات جمعیت در سن کار و جمعیت فعال طی سالدر  اشتغال بیشتر جمعیت بیکار منجر شود.  

شود متوسط افزایش جمعیت در سن کار در این دهه  شاهده میکه در این نمودار م گونه  است. همانشده    ارائه  1390

البته  ،  هزار نفر بوده است  325هزار نفر در سال بوده است. همچنین متوسط افزایش جمعیت فعال در این دوره    673

.  هزار نفری جمعیت فعال بوده است  1430بخش مهمی از این موضوع ناشی از شیوع ویروس کرونا و کاهش حدود  

در  دهد  می  نشان  این موارد هزار نفر بوده است.    575متوسط افزایش جمعیت فعال حدود    1399تا قبل از سال  ع  درواق 

های  نبوده است. با این حال بررسی  1390دهه    ظاهر کمبود نیروی کار مانعی جدی برای تولید و رشد اقتصادی طی 

تناسب چندانی با تقاضای    1390دهه    عرضه شده طی های نیروی کار  ویژگیدهد  می  نشان  های مجلس مرکز پژوهش

است. کار    یرویهزار ن  300به    ازیاستان تهران ن  یصنعت  یهادر شهرکاعلام رسمی  براساس    .نیروی کار در کشور ندارد

در بخش  کار و رفاه اجتماعی عمده مشاغل ثبت شده در سامانه جستجوی شغل  اعلام وزارت تعاون،براساس  همچنین

های  در سالدرحالی که   درواقع   طراح کفش و مونتاژکار اختصاص دارد.   ن، یتکنس  د، یجوشکار، کارگر خط تولصنعت به  

یا دارای مهارت تولید بیشتر متقاضی نیروی کار مرد ساده  بودهاخیر بخش  فنی  افزایش در    ،های  این حال عمده  با 

و مهارت    لات یعدم تطابق تحص  ل یدلبهدرواقع    1جمعیت فعال کشور در زنان و فارغ التحصیلان دانشگاهی بوده است.

بازار    ی ازهاین  یموارد مذکور نشان از عدم همخوان  .شودیمحقق نم  ی جورساز  بازار کار عملاً  ی کار با سمت تقاضا  یروین

تا از  است شده  موضوع سبب ن یدارد. ا اد کار موجود در اقتص   یرویو مهارت ن لاتیتحص ت، یجنسکار با محل سکونت، 

 .ردی صورت گ  یبرداربهرهکشور حداقل   یانسان یروین یهاتیظرف 

  

 
 مجلس مراجعه شود.   یهاپژوهش مرکز  1393-1398دوره   یط رانیتحولات بازار کار ا   یبه گزارش بررس شتریاطلاعات ب  یبرا 1.
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 )هزار نفر(  1390های دهه . تغییرات جمعیت در سن کار و جمعیت فعال طی سال12 نمودار       

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 . رانی ا آمار  مرکز کار  ی روین  طرح جی نتا:  خذأم

 

گذاری بسیار بدتر  عملکرد رشد اقتصادی و سرمایه  1390دهه    های رغم آنکه در بخش قبل بیان شد طی سالعلی

طوری که  به ، مارهای بازار کار با این تحلیل تا حد زیادی در تناقض استآبا این حال بررسی  . بوده است 1380از دهه 

متوقف    که روند ایجاد اشتغال کاملاً  1393تا    1384های  برخلاف سالدهد  می  نشان  تعداد شاغلین کشوربررسی روند  

درصد    85حدود  طوری که  به  ،شود یدر تعداد شاغلان مشاهده م  ی صعود  روند کاملاً   ک ی بعد،    به  1393شده بود از سال  

طور متوسط در هر فصل نسبت به فصل مشابه  بهاند. طی این دوره  جمعیت اضافه شده به جمعیت فعال، شاغل شده

اما نکته قابل  (،  1398تا    1393میلیون نفر در طول دوره    3)شده    هزار نفر به جمعیت شاغل اضافه  621سال قبل،  

 ست که اشتغال ایجاد شده ناپایدار بوده است.  ا ملاحظه این

انجام شدهبررسی این دوره  دهد  می  نشان  های  بنگاهافزایش اشتغال طی  در بخش خدمات و  های بسیار  عمدتاً 

معنای متعارف بوده  کوچک )دارای کمتر از چهار نفر کارکن( و با وضعیت شغلی »کارکن مستقل« و فاقد قرارداد به

اند و  واسطه شغل خود بودهاست که سهم کمتری از این اشتغال ایجاد شده )نسبت به گذشته( دارای پوشش بیمه به

باشند. اشتغال ایجاد    وقت داشتهتمامت به گذشته( دارای اشتغال ناقص هستند و تمایل دارند شغل  سهم بیشتری )نسب

نه توسط بخش دولتی یا شرکتی و کارخانه بر  شده اشتغالی است که  با تمرکز  بلکه توسط بخش غیرشرکتی و  ای، 

است.  شده    گری، خدمات مواد غذایی و... ایجادونقل، واسطهفروشی، تعمیرات، حملفروشی و عمدهخُردهخدماتی مانند  

ها و  ای که تقاضای نیروی کار توسط شرکتواسطه نیاز برای تأمین معیشت و در دورهرسد جوانان کشور بهمینظر  به

های اقتصادیِ متوسط و بزرگ بسیار محدود بوده است، خود اقدام به ایجاد مشاغل و ارائه خدماتی برای گذران  بنگاه

معنای  . در این دوره، افزایش جمعیت شاغل با وضعیت شغلی »کارکن مستقل« و فاقد قرارداد بهاندکردهگی خود  زند

  ،متعارف و پوشش بیمه، وضعیت بازار کار را در وضعیت ناپایداری قرار داد که آثار آن در بروز شوک کرونا مشخص بود

، نزدیک  1399دلیل شوک کرونا در سال  ب جدی دیدند و بهبا آغاز شوک بیماری کرونا، این مشاغل آسیطوری که  به
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،  1399درصد کاهش اشتغال سال    65به یک میلیون نفر از شاغلین کار خود را از دست دادند و در این میان حدود  

ونا  و کار با وجود کر  ی زندگ  رش یپذرونا و  کروس  یوع ویه شیاول  ک وجود گذر از شودر ادامه با  مربوط به زنان بوده است.  

تنها نزدیک    1400کار نبود و در طی سال  به  ،بر بازگشت افراد بیکار شدهمبنیها  بینیعملکرد بازار کار متناسب با پیش

 بخش نبوده است. رضایتنیز چندان  1401هزار نفر به شاغلین افزوده شد. این عملکرد در سال  184به 

 

 ( نفر)هزار     شاغل  تی جمع  راتییتغ  روند.  13  نمودار

 
 .مختلف یهاسال در کار یروین   یریآمارگ طرح : خذأم

 
 آنها عبارتند از: ترین مهم که برخی از است شده  این موضوع تشدیددرنتیجه  بازار کار نیزهای ضمن اینکه چالش

 ، درصد شاغلین بیمه نیستند( 60سهم بالای اشتغال غیررسمی)   •

 درصد افراد شاغل با ماهیت شغلی کارکن مستقل(ُ   37کیفیت ) کمزایی ناپایدار و  اشتغال •

   .های مختلف کشور(نرخ بیکاری بین استانتوجه )تفاوت قابل ای عدم توازن منطقه •

ها، ناتوانی دولت در سیاستگذاری صحیح و ایجاد اشتغال  دلایل اصلی مزمن شدن این چالشترین  مهم  یکی از 

 پایدار است.

توان نقش عدم تناسب نیازهای بازار کار و نیروی کار موجود کشور را در عدم  نمی هرچند    طور کلی به

رسد نیروی کار بیش از آنکه اثرگذار بر عملکرد ضعیف  می نظر  به  انکار کرد با این حال  یاقتصادتحقق رشد  

 باشد از آن اثرپذیر بوده است.    1390دهه  تولید ناخالص داخلی در
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 ه ی سرما .  3- 2

  قبل از آنهای  ( و سال1399تا    1390)  1390های پس از  مقایسه تغییرات موجودی سرمایه در سال  ،1در جدول  

 چند واقعیت مهم است: دهنده نشاننتایج مقایسه در جدول مذکور است. شده  هئ( ارا1390تا  1383)

درصد    4.5حدود    1390های قبل  متوسط رشد موجودی سرمایه کل که در سال  :هی سرما  ی موجود  رشد  کاهش •

 درصد رسیده است.   1.5به  واحد درصدی  3با کاهش  1390های پس از در سال ،بوده

رغم رشد مثبت موجودی سرمایه کل متوسط رشد موجودی  علیها:  بخش برخی در  ه یسرما یموجود  کاهش •

های ارتباطات، ساختمان، نفت  موجودی سرمایه کل اقتصاد در بخشدهد،  می  نشان  های اقتصادی سرمایه بخش

 است. ده ش با رشد منفی مواجه 1390دهه   و گاز، معدن و صنعت در 

بخش اصلی ساختمان و    2آمار رشد موجودی سرمایه به تفکیک    :آلاتنیماش  در  هیسرما  ی موجود  کاهش •

با   1390دهه  درونقل حمل جز کشاورزی وهها بآلات تمامی زیربخشدر بخش ماشیندهد می نشان آلات ماشین

  1390دهه    داشتن رشد موجودی سرمایه کل در عامل در مثبت نگهترین  مهم  اند. درواقعرشد منفی مواجه شده

و    و سایر خدمات  )واحد مسکونی(رشد مثبت موجودی سرمایه در ساختمان در مستغلات   آموزش  )بهداشت، 

 بوده است.   واحدهای تجاری( 

ضمن اینکه    ،توجه داشتههای قبل کاهش قابلرشد موجودی سرمایه نسبت به سال  اولاًدهد  می  نشان  موارد مذکور

   ثر سازد.  أمتتوجهی قابل  رشد اقتصادی را به میزانتواند مینحوی است که توزیع این کاهش نیز به

 

 



 

 _____________________________________________________________________________________________________________________________  
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 )درصد(       1390  ه یسال پابا   یاقتصاد  ی هابخش  هیسرما  یموجود  رشد  متوسط .1  جدول

 ساختمان آلات ن یماش کل

- 1390  متوسط بخش 

1384 

-1399  متوسط

1390 

- 1390متوسط   بخش 

1384 

- 1399متوسط  

1390 

-1390متوسط    متوسط بخش 

1384 

-1399متوسط  

1390 

  ی کشاورز  ی کشاورز    ی کشاورز 

 گاز   و  نفت گاز   و  نفت گاز   و  نفت

 معدن  معدن  معدن 

 صنعت صنعت صنعت

گاز   و  برق  آب،  گاز   و  برق  آب، گاز   و  برق  و  آب

   ساختمان  ساختمان 

 ونقل  حمل  ونقل  حمل   ونقل  حمل  

 ارتباطات  ارتباطات ارتباطات 

 مستغلات   مستغلات 

 خدمات   ریسا خدمات   ریسا  خدمات   ریسا

کلکل کل

  بدونکل

 مستغلات 

  بدون  کل 

 مستغلات 

  بدون   کل 

 مستغلات 

 

 : بانک مرکزی مأخذ

با    1390قبل از  دوره سهیمقا لی جدول به دل  نیدر ا  حال نی ا با . دارد فوق جدول با ی تفاوت ها 1390دوره بعد از سال  ی منتشر نموده است که برا  1400تا   1390 سال از  را 1395 هیبا سال پا  هی سرما یآمار موجود ی مرکز بانک  رایاخ*

  استفاده شده است.   1390 هی با سال پا هی سرما   یدوره بعد همچنان از آمار موجود
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برابر است با موجودی سرمایه دوره قبل که تشکیل سرمایه به آن   فعلی اقتصادطور کلی موجودی سرمایه دوره به

ه تحلیلی از روند استهلاک و تشکیل سرمایه به  ئشود با اراگردد. در ادامه سعی میاضافه و استهلاک از آن کسر می

 .دشوه ئیات بیشتری ارایتغییرات موجودی سرمایه با جز 

 

 تحلیل تحولات تشکیل سرمایه .1-2-3

ه ثابت  یل سرما کیه تشکن است  یا  دهندهآلات و ساختمان، نشاننیبررسی روند تاریخی تشکیل سرمایه ثابت در ماش

به اوج خود رسید، اما بعد از آن روندی نزولی داشت. نسبت تشکیل سرمایه ثابت ناخالص به    1390ناخالص در سال  

درصد در    17روند کاهشی به کمتر از    است، طی یک  درصد بوده  26بیش از    1390ل  تولید ناخالص داخلی که در سا 

آلات به تولید ناخالص داخلی  نسبت تشکیل سرمایه ثابت ناخالص در ماشین،  14رسیده است. مطابق نمودار    1400سال  

رسیده است،    1400درصد در سال    7روند کاهشی به کمتر از  است، طی یک   درصد بوده  10بیش از    1390در سال  

به    1390درصد در سال   17همچنین نسبت تشکیل سرمایه ثابت ناخالص در ساختمان به تولید ناخالص داخلی نیز از  

نرخ سرمایهرسیده است.    1400درصد در سال    10 نهکاهش  برای رشد  تنها موجب میگذاری،  شود ظرفیت جدید 

 های مولد فعلی نیز دچار استهلاک شود. ای برسد که ظرفیتبلکه حتی ممکن است به آستانه ،اقتصادی فراهم نشود

 

 آلات به تولید ناخالص داخلی. نسبت تشکیل سرمایه ثابت ناخالص در ساختمان و ماشین14نمودار  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 .همان: مأخذ

 

  در ادامه  که کرد    انی توان بیم 1390دهه  ی هاسال  یط  ه یسرما لیتشک  یرشد منفدرخصوص را  ی مختلف  ل یدلا 

 : ردیگیم  قرار  یبررس مورد  آنهاترین مهم
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 یداخل دسترس در منابع کاهش  (الف

اقتصاد    کیکوچک شدن ک درنتیجه    دهه و  ن یا  یط   یمنف   ی رشد اقتصاد  لیدل به  عمدتاً  ی داخل  دسترس  در   منابع  کاهش

 1395  سال   ثابت  متیق  به  اندازپس  و  اندازپس  نرخ  ،15  نمودار رخ داده است.    اقتصادانداز  کاهش نرخ پس  ن یو همچن

  کاهش  1400در سال    رصدد  39به    1390درصد در سال    45اقتصاد از    کلانداز  پس  نرخ. مطابق نمودار  دهدیم  نشان  را

 داشته است.   یروند نزول 1390دهه   ی هاثابت در اکثر سال متی انداز به ق پس  نیهمچناست.  یافته

 

 1395انداز ناخالص به قیمت ثابت سال  انداز و پسنرخ پس.  15  نمودار

 
 

 .بانک مرکزی ی مل یهاحساب :مأخذ

 . است شده استفاده هی سرما  لیتشک یضمن  شاخص از  ثابت مت یق به انداز پس محاسبه یبرا: حیتوض

 

 

 المللی  ابع بیننکاهش دسترسی به م(ب

  1396 و 1395 ی هاسال  ی ط  ریمتغ نیاهرچند  ،دهدمی نشان در کشور   ی خارج می مستق  ی گذارهیسرما زان یم یبررس

  سطح   متوسط   1390دهه    یهاسال  ر یسا  در   حال  نیا  با   ، افتی توجهی  قابل  شیافزا  یالملل نیب  ی هاشیگشا  ریثأتتحت

  یآمارهادرخصوص    هرچند .  است  بوده   ترنییپا  ار یبس  1380  دهه  دوم   مه ین  متوسط   از  ی خارج  می مستق   ی گذارهیسرما

با این    .انعقاد قرارداد(  گذاری انجام شده یا صرفاً سرمایه)   دارد   وجود  ی ابهامات در کشور    ی خارج  م یمستق   ی گذارهیسرما

دسترسی به منابع  دهد  می  نشان  گذاری خارجیحال با فرض درست بودن همین آمار نیز عملکردهای جذب سرمایه

 است.  شده  های اخیر بسیار محدودترخارجی طی سال
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 (FDI)  یخارج  میمستق  یگذارهیسرما.  16  نمودار

 
 .ییدارا و اقتصاد امور   وزارت داده بانک :  خذأم

 

 گذاری مولد منابع موجودوجود انگیزه کافی برای سرمایهعدم ( ج

  ه یسرما  ل یاز تشک  ی متیق  ی ای ل اشیو تحص  یرمال ید نشده غی تول  ی هاییل دارایخالص تحص  سهم  ر یز  نمودار

  ل یموارد از تشک  ن یشود سهم اینمودار مشاهده م   ن یکه در اگونه  است. همانشده    ه ئناخالص خانوارها ارا

گذاری  انگیزه سرمایهدهد  می  نشان  این موضوعداشته است.    یصعود  ندرو  1390دهه    یخانوارها ط  هیسرما

 های غیرمولدتر تغییر کرده است.گذاریسمت سرمایهبه 1390دهه   خانوارها طی
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ا یل اشیو تحص  یرمال ید نشده غیتول یهاییل دارای. سهم خالص تحص17  نمودار

 ناخالص خانوارها   ه یسرما  لیاز تشک  یمتیق

 
 .یمرکز بانک  یمل ی هاحساب ها، حساب یتوال: خذأم

 

 )استهلاک(  تحلیل تحولات مصرف سرمایه .2-2-3

طور میانگین رقمی  سال اخیر به  10است، طی    شده  نشان داده،  18نسبت استهلاک به موجودی سرمایه در نمودار  

شود. بنابراین لازم است هر سال به  ایران مستهلک میدرصد از ارزش موجودی سرمایه ثابت در اقتصاد    5/4حدود  

بلکه ظرفیت جدید برای    ،های موجود جبران شودتنها استهلاک داراییمیزانی تشکیل سرمایه جدید انجام شود تا نه

   .افزایش تولید ناخالص داخلی نیز ایجاد شود

 

 میلیارد ریال(  -1390قیمت ثابت سال  )      1384- 1400. نسبت استهلاک به موجودی سرمایه  18نمودار  

 

 

 

 

 

 

 
 

 : بانک مرکزی  مأخذ
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طور که در این  هماناست.  شده    های ملی بانک مرکزی ارائههای ثابت در حسابعمر مفید دارایی  ،2در جدول  

که عمر مفید ساختمان  درحالی است    باشد. اینسال می  24تا    15لات بین  آشود عمر مفید ماشینجدول مشاهده می

آلات و تجهیزات روند منفی را طی  . با توجه به اینکه رشد تشکیل سرمایه ثابت ناخالص ماشیناستسال    80تا    40بین  

آلات و تجهیزات در نیمه دوم عمر  سال است، لذا اکثر ماشین  24آلات و تجهیزات حداکثر  کرده و عمر مفید ماشین

 گذاری در این بخش بسیار مورد اهمیت است.  مایهمفید خود قرار دارند و لزوم سر 

 

 های ملی های ثابت در حسابعمر مفید دارایی.  2جدول  
آلات و تجهیزات ماشین  سیسات أساختمان و ت

 سال های اقتصادی بخش  سال های اقتصادی بخش 

 ی کشاورز  ی کشاورز 

 نفت و گاز  نفت و گاز 

 معدن معدن 

 صنعت صنعت

 آب و برق و گاز  آب و برق و گاز 

 ونقل  حمل  ونقل  حمل  

 ارتباطات  ارتباطات 

 مستغلات  مستغلات 

 ر خدمات یسا ر خدمات یسا

   .همان: مأخذ

 

  زهیوجود انگ  عدمو    هیسرما  لیتشک   یبرا  یو خارج   ی داخل  دسترس  در  منابع  کاهشدهد  می  نشان  موارد مذکور

موجب    آنها  ی ن یگزیو عدم جا  جودوم  ی هاهیسرما  شدن   مستهلک  کنار  در   ، موجود  منابعمولد    ی گذارهیسرما  یبرا  ی کاف

  یگذارهیسرما  کی راستا تحر  ن یباشد و در ا  نداشته  ی مناسب  عملکرد های اخیر  طی سالاقتصاد    ه یسرما  یشده تا موجود

طر  یخصوص   شدن   هدفمندتر  نیهمچن  و  کلان  اقتصاد  شدن  رتریپذین یبشیپ  و  وکارکسب  طی مح  بهبود  قیاز 

   .بود خواهد تیاهم با  اری بس یدولت  یهایگذارهیسرما

 

 ی ور بهره .  3- 3

طور  هماندهد.  می  نشان  1400تا    1390وری کل در اقتصاد ایران را طی دوره  رههنمودار زیر روند تغییرات شاخص ب

  1399بوده که این رقم در سال    109معادل    1390وری کل در سال  شاخص بهرهشود  که در این نمودار مشاهده می

 1399در سال    103به    1390در سال    107در سطح اقتصاد بدون نفت، سطح شاخص از  است.    یافته  کاهش  99به  



 

 _____________________________________________________________________________  

 
 

23

ل  ها مثهای خالی در برخی بخشوری در اقتصاد کشور به وجود ظرفیتبخش مهمی از عدم رشد بهره.  رسیده است

توان  نمیهرچند    شود.می  ها بر صادرات نفت و واردات قطعات خودرو نسبت داده نفت یا خودروسازی بر اثر اعمال تحریم

به سطوح   1396و    1395وری  با این حال عدم بازگشت شاخص بهره  ،ها در موارد مذکور را نادیده گرفتنقش تحریم

وری در اقتصاد کشور بوده و موانع دیگری نیز  واقعیت کاهش بهرهاین موضوع تنها بخش از  دهد  می  نشان  1390سال  

وری  های ظالمانه، سطح بهرهلی رغم عبور از شرایط بحرانی ناشی از تحریمعدرواقع    وری وجود دارد. برای رشد بهره

    .تر از سطح آن در آغاز برنامه ششم توسعه استاقتصاد ایران هنوز پایین
 

  وری عوامل تولید در کل اقتصاد و اقتصاد بدون نفتشاخص کل بهره.روند  19  نمودار

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 

 .رانیا  یوربهره  یمل سازمان  :مأخذ

 

درصد بوده    1.7انه  ی توسعه گذشته مربوط به برنامه سوم با متوسط سال  یهادر طول برنامه  ی ورن رشد بهرهیشتریب

  های اقتصادی، نمود اصلاحات ساختاری و نهادی در اقتصاد است. به وری در مدلتوجه آنکه رشد بهرهاست. نکته قابل

گذاری کالا و  ریزی، اصلاح نظام قیمتدیگر اقداماتی نظیر اصلاح نظام بانکی، اصلاح ساختار بودجه و نظام بودجه  بیان

پذیری قوانین  بینیپذیری تولیدات داخلی، اصلاح نظام مالیاتی، افزایش پیشخدمات، اصلاح نظام ارزی و حفظ رقابت

اجرای   ضمانت  نظام  قراردادهاو  اصلاح  کار،  بازار  اطلاعات  نظام  و  قوانین  اصلاح  اقتصاد،  در  مالکیت  حقوق  بهبود   ،

یارانه و  حمایتی  نظام  اصلاح  کسببازنشستگی،  محیط  بهبود  توزیع،  ها،  نظام  اصلاح  مجوزها،  نظام  اصلاح  وکار، 

    دهند.وری نمایش میگی خود را در رشد بهرهافزایی نیروی انسانی و...، همدانش

 

 دوم  بخش یبندجمع

عملکرد چندان مثبتی    1390دهه    وری در طیبراساس آنچه بیان شد اقتصاد ایران از منظر موجودی سرمایه و بهره 

حالت  رشد اقتصادی کشور در  دهد  می  نشان  های آینده بینی رشد اقتصادی کشور در سالپیشبررسی  است.    نداشته

رشد بالقوه اقتصاد ایران نزدیک به    1390که در ابتدای دهه  درحالی است    درصد خواهد بود. این  2تعادلی نزدیک به  

 درصد بود.   3
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 بینی رشد اقتصادی کشور پیش  .20نمودار  

 
 

Source: IMF & World bank. 

 

که    یدرصورت درواقع    است.  انجام شده   ی گذارمثبت در سرمایههای  البته رشدهای اقتصادی مذکور با فرض رشد

  با قابل تحقق است.    یدرصد  2درصد باشد رشد    4تا    2  ن یب  یآت  ی هاسال  یثابت خالص ط   ه یسرما  ل ینرخ رشد تشک

  دی و تمه  یگذار هیسرما  یبرا  نهیزم   جادیرو اشیپ   یهاکشور در سال یرشد اقتصاد  یاصل  دی شده کل  انیبه موارد ب  توجه

  ان ی ب  یگذارهیسرما  تیوضع  لیآنچه در تحل  به  حال با توجه  نیبا اباشد.  یدر اقتصاد م   یوررشد بهره  یبرا  ییسازوکارها

  یمنابع در دسترس برا ، اقتصاد کلان باعث شده اولاً یها یثبات یبدر کنار داخلی و منابع خارجی انداز  کاهش پس  ،شد

  مولد اقتصاد  ی هادر بخش  ی گذارهیسرما یبرا ی رغبت چندان ز یهمان منابع موجود ن ،اًی و ثان ابد یکاهش   ی گذارهیسرما

  ت یظرف   تا شده    سبب   گاز  و  نفت   مثل   ییهابخش  در   هی سرما  ودیکاهش موج  شد  انی که بگونه  همان  د.ن باش  نداشته

  ن یمأتدرخصوص    ی جد  مشکل  با  کشور  هاحوزه  ن یا  در   یجد   ی گذارهیسرما  عدم  صورت در   و   افته ی   کاهش  کشور  دیتول

  دی تشد  به  منجر  ع یصنا  ی انرژ  ی قطع  ن یا  خود   که   شد   خواهد  رو هروب  هفتم   برنامه  افق  در   برق   و  گاز   خصوصبه  یانرژ

 خواهد شد.  رتکرا یشتریب شدت با  فوق  کلی س و شده یگذار هیسرما تیامن  کاهش

 

  وریگذاری و بهره. الزامات رشد سرمایه4

توجه رشد  کاهش قابل  1390دهه    علل عملکرد ضعیف رشد اقتصادی کشور طیترین  مهم  کهدر بخش قبل بیان شد  

وری  گذاری و رشد بهرهتقویت سرمایهالزامات  به شودوری بوده است. در این بخش سعی میبهرهرشد گذاری و  سرمایه

   در اقتصاد کشور پرداخته شود.

 کلان اقتصاد  کردنریپذی نیبشیپ  قیطر از  یگذارهیسرما یبرا مناسب  طیمح  جادیا  لزوم .1

از انگیزهترین  مهم  یکی  را تخریب میهای سرمایهعواملی که  امکان  کند  گذاری  اقتصاد کلان  پیشعدم  بینی شرایط 

با وجود کاهش  ند.  هستمسئله    علل اینترین  مهم  های تورم بالا. نوسانات نرخ ارز و نرخاست  توسط فعالین اقتصادی
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های پایانی،  های ابتدایی این دهه و چه در سالبا این حال چه در سال  1390دهه    های میانیتورم در سالمقطعی نرخ  

 نرخ تورم اقتصاد ایران بسیار بیشتر از میانگین بلندمدت آن بوده است.  

 

1401تا    1392از  نقطه بهنقطه  . نرخ تورم و نرخ تورم21نمودار  

 
 

   .یمرکز بانک   :مأخذ

 

و ضریب تغییرات آن   1380برابر متوسط تورم دهه  1.5معادل  1390دهه  متوسط تورمدهد می نشان، 3جدول 

 است. 1380برابر ضریب تغییرات تورم دهه  بیش از دو

 
  دهه اخیر  4میانگین و ضریب تغییرات تورم در  . 3جدول  

 دهه 1360 1370 1380 1390

2/26  2/17  3/25  1/20  دهه  تورم   نرخ  متوسط 

09/0  04/0  08/0  06/0  راتییتغ  بیضر 

 

باز    - های نسبی هم زدن قیمتبه  -ناپذیر آن به یک ویژگی جدایی  برای رشد اقتصادی،  ترین پیامد منفی تورممهم 

بهمی کششگردد.  تفاوت  ازجمله  مختلف  کوتاهدلایل  اصطکاکهای  وجود  کالاها،  قیمتی  )نظیر  مدت  مختلف  های 

بلندمدت( و اطلاعات ناقص کارگزاران اقتصادی، قیمت همه کالاها نسبت به قبل از تورم با یک ضریب  قراردادهای  

شود.  مدت دچار انحراف میکوتاههای نسبی حداقل در  کند و قطعاً پس از تورم قیمت)همان نرخ تورم( افزایش پیدا نمی

قیمت در  تغییر  چنداین  طریق  از  نسبی  کاه  های  به  منجر  اقتصادیش  سازوکار  سازوکار،  می  رشد  اولین  شود. 
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شود که بازدهی  هایی میسوی فعالیتدهی غلط به فعالان اقتصادی است که منجر به هدایت منابع اقتصاد بهسیگنال

به قیمتآنها صرفاً  به غیرقابل پیشاست.  شده    های نسبی جذابواسطه اخلال در  بودن تغییر  دومین سازوکار  بینی 

نسبیقیمت می  های  پیشباز  غیرقابل  قیمتگردد.  تغییر  بودن  برای  بینی  نااطمینانی  یک  تورم  از  ناشی  نسبی  های 

بلکه هر تصمیمی که بازده آن در    ، گذاریتنها سرمایهکند. نهگذاری ایجاد میهای اقتصادی زمانبر نظیر سرمایهفعالیت

شود. این تصمیم  و غیرقابل بیمه مواجه می 1یک ریسک سیستمی  در شرایط تورمی، باهای بعد قابل حصول باشد دوره

ها یا  مدت توسط بانک ای جدید باشد یا اعطای یک تسهیلات بلندگذاری در ایجاد یک پلنت کارخانهتواند سرمایهمی

ی ساختن  بین عبارت دیگر تورم از طریق غیرقابل پیشهای اقتصادی. بهفروش محصولات تولیدی توسط بنگاهحتی پیش

تورم و تغییر غیرقابل    طور خاص،بهمدت خواهد کرد.  شدت کوتاههای اقتصادی را بهگیریهای نسبی تصمیمتغییر قیمت

های  های نسبی نهاده و ستانده در دورهگذار نسبت به قیمتشود که سرمایههای نسبی باعث میبینی در قیمتپیش

گذاری را از دست  سرمایهدرخصوص  ریزی  دچار تردید شده و امکان برنامه  ،رسدگذاری وی به بازده میآتی که سرمایه

گریز  گذاری بوده و با عنایت به اینکه اکثر فعالان اقتصادی ریسک معنای افزایش ریسک سرمایهبدهد. این ابهام عملاً به

گذاری صرفاً در سرمایه  رمایهالبته س،  گذاری و تولید در اقتصاد خواهد شدهای سرمایههستند، منجر به کاهش انگیزه

  گذاری نظیر سرمایه انسانی، دانش و تکنولوژی که تحقق بازده آنهابلکه تمامی شقوق سرمایه  ، شودفیزیکی خلاصه نمی

تواند متأثر از  های نسبی میگردد. لازم است به این نکته توجه داده شود که تغییر قیمتاست را نیز شامل میزمانبر  

صورت مسیر  اینکننده( باشد که در  وری( و تقاضا )ترجیحات مصرفحقیقی طرف عرضه )تغییر تکنولوژی یا بهرهعوامل  

بلکه با تغییر شرایط لازم است تخصیص    ، شوداقتصاد باید تغییر کند و این تغییر قیمت منجر به انحراف منابع نمی

  اشی از تورم، منجر به انحراف از تخصیص بهینه منابع وهای نسبی نتغییر قیمت  ،متفاوتی صورت بگیرد. به هر تقدیر

مثال میزان  . زیرا برای کم گرفتدستکاهش تولید و مصرف در اقتصاد خواهد شد و نباید این زیان رفاهی را درنهایت 

  GDPدرصد    8.5های نسبی در حدود  انه از محل تغییر قیمتیدرصد سال   500زیان رفاهی اقتصاد آرژانتین از تورم  

، پیامد منفی  گذاریسرمایهاین است که از زاویه  دهد  می  نشان  الذکرنکته مهمی که مباحث فوق  2.است  برآورد شده

گذاری  لذا برای ایجاد سرمایهمراتب از پیامد منفی سطح بالای تورم بیشتر است.  ثباتی نرخ تورم بهنوسانات تورم یا بی

  توان،را می  تورم  سطح بالای   طور کلی علت اصلی پایداری و ماندگاریبه  لازم است سطح و نوسانات تورم مهار شود.

البته رشد  ،  دانست  1390دهه    های ارزیو علت اصلی نوسانات بالای تورم را شوک  رشد بالای نقدینگی مازاد بر تولید

هزینه  -های درآمدرازیزا معلول ناتصورت درونعامل ایجادکننده تورم است، خود بهترین  مهم  رغم آنکهنقدینگی علی

  ملی   درآمد   رشد   بر  مخارج   رشد  ونیزف   معنایبه  کلان،  اقتصاد  مقیاس  در  هزینه  - درآمد  در اقتصاد کشور است. ناترازی

.  گرفت  کار هب  نیز  اقتصادی   نهادهای   ازهریک    برای  ترکوچک   مقیاسی   در  توانمی  را  مزبور  ناترازی  از   توصیف  این.  است

  بانکی،   شبکه   ناترازی  ای،عمومی و عملیات فرابودجه  مرتبط با عملیات مالی دولت شامل بودجه  ناترازی  مشخص  طوربه

.  هاستنهاد  این  درآمدهای   از   بیشتر   مخارجی   ایجاد  محصول  همگی   ها بنگاه  های ناترازی  بازنشستگی،  های صندوق  ناترازی

 

 . یستمی س یهاسک یرهستند نه   مه ی( قابل ب Idiosyncratic)  یانفراد یها سکیر .1

2.  Alvarez, F., Beraja, M., Gonzalez-Rozada, M., & Neumeyer, P. A. (2019). From hyperinflation to stable prices: 

Argentina’s evidence on menu cost models. The Quarterly Journal of Economics, 134(1), 451-505. 
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  غیر)  منابع به نسبت( کردن  خرج تقاضای ) دولت  مصارف فزونی  بیانگر 1( اولیه تراز ) کشور  عمومی بخش  بودجه کسری

  هایشرکت)  خودافزوده  ارزش  ایجاد  از توان  بیش  خصوصی  های شرکت  بلندمدت،  ایبازه  در   وقتی.  آن است(  استقراضی

  بیش کردن   خرج تقاضای معنای به کنند،می استفاده بیشتر مخارج  برای تسهیلات  از ،(ی منف شده  حال  ارزش خالص با

  از   ناشی )  آن  عواید   از   بیش  بازنشستگی  صندوق  یک   ایهزینه  هایپرداخت  طور پیوسته، به  که   زمانی .  است  تولید   از

  در  هزینه   - درآمد  ناترازی  تداوم .  است  تولید   از   بیش  کردن خرج  تقاضای   معنای به  باشد،( درآمدها  سایر  و   گذاری سرمایه

  که )  کشور  تولید  بر  مازاد  تقاضاهای   همه  بنابراین،.  است  پذیرامکان  اعتبار  به  فزاینده  دسترسی  با  تنها   بلندمدت  ایبازه

  بالفعل  بانکی  نظام  توسط  نقدینگی  خلق  از  استفاده  با (  است   اقتصاد  نهادهای  هزینه-درآمد  هایناترازی  مجموع

نیز   هستند اعتبار خلق  قدرت  دارای  نهادهای به وابسته یا هستند سیستمی  اهمیت واجد که  ناترازی نهادهای2شود.می

  دهند؛  ادامه خود فعالیت  به( نکول  با  همراه)  تسهیلات فزاینده  دریافت  از  استفاده با  و ناترازی رغمعلی توانست خواهند

تورم در  نرخ  دهنده  بود که توضیح  خواهد  تولید   رشد  بر  مازاد   نقدینگی   رشد   نهادها،   این   فعالیت   تداوم   حتمی   پیامد   البته 

 .است قابل مشاهده  22در نمودار  1390دهه   های پولی دررشد کل .بلندمدت اقتصاد کشور است

 

 1400تا   1390های پولی از سال  رشد کل .  22  نمودار

 
 .  یمرکز بانک   :مأخذ

 

افزایش نرخ تورم میانگین از حدود  دهنده  مدت اقتصاد ایران نشانمیانالمللی از نرخ تورم  بینی نهادهای بینپیش

  عنوان یکی ازبه  اقتصادهای  تا حل ناترازیاست  شده    . این موضوع باعثاستدرصد    25به بیش از    بلندمدت   درصد20

 های اقتصاد کلان در نظر گرفته شود. اولویتترین مهم

 

1  . Primary Balance. 

  ی بده ی فزون به  آنها درآمد بر   مخارج ی فزون که  یناتراز یهابنگاه  که  افتدی م  اتفاق هدف نیا با  قا  یدق  بالا ییکارا با  یورشکستگ   نظام جادیا 2.
 خود را متوقف کنند.  تیفعال  یکمتر نه ی بتوانند با هز  ،است شده  ی منته آنها ییدارا بر
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 های کنترل دستوری برای مهار تورم لزوم پرهیز از سیاست .2

یف کند. در واکنش  عگذاری را تضتواند انگیزه سرمایههای مختلف میدر بخش قبل بیان شد که نرخ تورم بالا از کانال

دستوری با هدف  های  گذاریکرده، قیمتهای اخیر اجرا  ترین راهکاری که سیاستگذار طی سالعمده  ، به نرخ تورم بالا

های نسبی )تغییرات مقررات  با این حال هرگونه سیاستی که منجر به اختلال در قیمت  تورم بوده است.کاهش نرخ  

ده و پیامدهای  ش ی در تخصیص منابع و کاهش تولید در اقتصاد  نگی نابهتواند منجر به ایجاد  وکار و...( شود، میکسب

های  پیامد منفی تورم اخلال در قیمتترین  مهم  که  درحالیدرواقع    .شودمیآن معادل پیامدهای ایجاد تورم قلمداد  

به  سیاستگذار    دیگر اگر  بیان  کند. بهدستوری این اختلال را تشدید میهای گذاریقیمتسیاستگذار نیز با نسبی است،  

زند دیگر  های مهار تورم بیشتر از خود تورم به تولید آسیب میهای ناشی از سیاستبندی برسد که اخلالجمعاین  

با پیشنهادگذاری استفاده نمیبرای مهار تورم از استراتژی قیمت گذاری یا  افزایش شمول قیمت  برهایی مبنیکرد و 

  گذاری قیمتزد.  های نسبی دامن نمیتثبیت نرخ ارز و توسعه اختیارات ستاد تنظیم بازار خود به اخلال بیشتر در قیمت

لوازم خانگی و صنایع معدنی و فلزی که عمدتاً همراه   1، سازیخودروختلف ازجمله دولتی )نهاده و ستانده( در صنایع م

های مزبور با مشکل مواجه شده و تداوم فعالیت  شود جریان وجوه نقد بنگاهموقع نیست، باعث میبا تعدیل مناسب و به

پذیر باشد و منجر به پایداری افزایش نقدینگی  ها امکانها و تأمین سرمایه در گردش آن صرفاً با استقراض از بانک بنگاه

افتد و با تأخیر تعدیل  گذاری برای همه کالاها به یک میزان اتفاق نمیکه قیمتهمچنین باید توجه کرد ازآنجایی  2.شود

ه  طور خلاصهای نسبی در اقتصاد خواهد شد. بر این اساس بهو تغییر قیمت  3شود، منجر به ایجاد اختلاف قیمتی می

  دستوری  کنترل   زیرادنبال مهار تورم باشد با تناقض و نقض غرض مواجه است،  گذاری بهاز طریق قیمتسیاستگذار    اگر

  را  تورم   « محدود  مدتی  برای »  و  « اقلام  برخی   در »  بتواند  اگر   حتی (  تورم   مهار   موضوع  به بازاری   تنظیم  رویکرد) ها قیمت

خود    گذاری(،های نسبی از طریق قیمتغیربهینه منابع در اقتصاد )تغییر قیمتتخصیص    واسطهبه  ،بیندازد  «تعویق»  به

  تنظیم   رویکرد   به سیاستگذار    تمایل  و   عادت   واسطهبه  است  ممکن  که   آنجایی  تر ازبیان دقیقواجد مضرات تورم است. به

  تورم   مهار  در  تنهانه  سیاست  این  که   گرددمی  کیدأت  شود  تشدید  تورم  مهار  سال  در  هاقیمت  دستوری  کنترل  بازاری

  ترازنامه  و  دولت  بودجه  در   ناترازی  ایجاد  و  هابنگاه  نقد  وجوه  جریان  در  مشکل  ایجاد  طریق   از  اولاً  بلکه   ،ندارد  نقشی

  منفی  آثار   نسبی،  هایقیمت  در  اخلال  واسطهبه  ، ثانیاً  و  شود می  تورم  ایجادکننده   بنیادی  عوامل  تشدید  به  منجر  هابانک 

  چندان  که)   کرد   مهار   را  هاقیمت  افزایش  طریق،  این  از  بتوان  اگر   حتی   دیگر  عبارتبه.  دارد  خود  در   را   تورم  مضر  و

  .باشد  تورم   وجود   خود   منفی  آثار   از   بیشتر  تواندمی  تورم کنترل   برای   گذاریقیمت راهبرد  منفی   آثار  ، (نیست  پذیرامکان

 و   نگرمدتکوتاه   یراهبردها  است  ی اقتصاد  رشد  هدف  که   یدرصورتدهد  می  نشان   مذکور   موارد

 . دهد یساختار و نگرتر بلندمدت یراهبردها به را خود یجا یدبا تورم مهار در یدستور 

 
  ی دستور  کنترل  نیبنابرا.  کارخانه   متی ق   نه   و  است  یبازار  متی ق   شوند،ی م   لحاظ  کنندهمصرف   متیق   شاخص  در  اریمع  عنوانبه   که   ییهامت یق   .1
 به  منجر  فقط  و  داشت  نخواهد  تورم  نرخ  کاهش  در  یریثأ ت  چی ه  باشد،  کرده  دایپ   شی افزا  آنها  یبازار متیق   که   یدرصورت   خودروها  کارخانه   متیق 
 . شد خواهد  محل نیا از تورم و  یناتراز  جادیا

 ی هابنگاه   در   انباشته   انیز  و  یناتراز  جادی ا  به   منجر  که   است   یگذارمت ی ق   آن   قسمت  نیا  در  یگذارمت ی ق   از  منظور   که   است  توجه   به   لازم  2.
  ی مثبت   آثار  تواندی م  نشود،  انیز  جادی ا  به   منجر  که   یمادام  یانحصار  یهابنگاه   یبرا  یمت ی ق   کنترل  ابزار  از استفاده  مثال  برای الاّ   و  گردد  یدیتول 
  یهابنگاه   یگرم یتنظ   و  نظارت  مختلف  یهاروش  از  یک ی  خود  زین  یانحصار   یهابنگاه   یبرا  یمت ی ق   کنترل  ابزار  از  استفاده  البته   ،بگذارد  یجا  بر

 .ست ین  نه ی به لزوما  اما   است یانحصار

3  . Price Dispersion. 
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 المللنیدر عرصه ب  رانینقش ا فیو بازتعر  دیجد  یی جانمالزوم   .3

  یکاهش منابع در دسترس اقتصاد براانداز خانوارها و با توجه به کاهش نرخ پسگونه که در بخش قبل بیان شد همان

  ت یاز اهم  یبه منابع ارز  ی بالاست دسترس  یاقتصاد  یبه رشدها  یابیدست سیاستگذار    که هدف  ید صورت  یگذارهیسرما

  فیو بازتعر  دی جد  یی »جانما  ،یالملل نیعد بکشور در بُ  ینظام حکمران  یاساس   ی اقتضا. در این راستا  برخوردار است  ییبالا

ا ب  در  ران ینقش  طرمیتحر  هرچنددرواقع    است.   الملل«نیعرصه  از  دهه    ق یها  دوم  و  اول  انداز  ، چشم1390شوک 

اما    ، کرده است  ی انقباض  راتییرا دستخوش تغ  یکلان اقتصاد  یهاشاخص  ریدرآمد سرانه، نرخ تورم و سا  ،ی گذارهیسرما

تواند  یفعالانه در نسبت با آنها م   یگرکنشرسد  یمنظر  به  در حال رخ دادن است که  یتحولات  ،ی المللنیب  یفضا  نیدر هم 

اقتصاد    یریپذبیآستنها  به آن رخدادها، نه  یتوجهیبرا معکوس کند؛ در نقطه مقابل، انفعال و    رانیاقتصاد ا  یروند فعل 

 خواهد کرد.  دیرا تشد رانی ا یاقتصاد  یا یجغراف  ی بلکه دورخوردگ ،را کاهش نخواهد داد 

نشان از بروز تحولات شگرف در منطقه و فرامنطقه    المللنیدر حوزه ب  ریاخ   یدادهایرو   یتر آنکه بررسقیدق   حیتوض

و عربستان،    ران یا  انیم  ه یتوافق اول  کا،یو آمر  نیچ  ان یتنش م  ش یتحولات قفقاز، افزا  ن،یو اوکرا  ه یدارد؛ جنگ روس  رانیا

دهنده آن است که در  نشان  یابتکار کمربند و راه و... همگ  ریمس  رمستقر د   یدر اقتصادها   ن ینقش و حضور چ  شیافزا

  ی راهبرد  ی هامانی پ  فیقدرت، تضع   یهاییجااز جنس جابه  یشاهد تحولات   ادیز  ار یاحتمال بس  رو، بهشیپ  یهاسال

  ز ین  رانیا  ی اسلام  یجمهور  یبرا  یمهم   یهاموضوع حتماً دلالت  نیبود. ا  م یخواه  دیجد  یهامانی پ  ی و برقرار  ن یشیپ

  کایآمر  یمیتحر  یابزارها  د، یخواهد بود که قطعاً در جهان جد  نیا  رانیا  یدلالت مهم موضوع فوق برا  ک یخواهد داشت.  

عبارتند    رانیا  ه یعل  کایآمر  ی هامیتحرترین  مهم  نکه ی ا  حی و شدت اثر سابق را نخواهند داشت. توض  ی برندگ  ران، یا  هیعل

  یابزارها  کایپساجنگ سرد، آمر  یای . در دنیالمللنیب  یدر نظام مال   ران یا  ی بانک  لکرد عم  م ی صادرات نفت و تحر  م یتحر  :از

  قیابزارها بود که توانست از طر  ن یهم  قیو از طر  جاد یخود ا  یجهان برا  یو بانک   ی در بازار نفت و بازار مال   ی مندقدرت

قدرت،    دی جد  یهابلوک   ی ریگموازات شکلو به  دیدر دوره جد  اما،  وارد کند  رانیبه اقتصاد ا  ی ادی ز  یفشارها  م،یتحر

  یاگر نظام حکمران  یکه حت  ستی گزاره به آن معنا ن  نی ا  ، ولیقدرت سابق را نخواهند داشت  کای آمر  یمیتحر  یابزارها

  س یدر ماتر  ع یسر  رییخواهند شد. تغ  ی خود خنثخودبه   هامی انجام ندهد تحر  الملل نیدر حوزه ب  ی اقدام راهبرد  رانیا

در    رانیا  ی کنشگر  تیظرف  ، یالملل نیمرتبط با قدرت ب  ی کشورها در پارامترها  یی جاهقدرت در جهان، مشتمل بر جاب

 را فراهم کرده است. یالملل نیب یفضا

کلی  به اطور  بالا  حاضر    ط یدر شرا  رانی اقتصاد  اقتصادی  به رشدهای  نبهبرای دستیابی   ازمند یشدت 

ارز  دیتول  شیافزا همچن  د یجد  یمنابع  سرما  شی افزا  نیو  راهبرد    ن ییتع  . است  یراهبرد   یگذارهیسطح 

هبردی  ی رااو فرامنطقه  یاارزش منطقه  یهارهیدر زنج  رانیاقتصاد ا  د یجد  یی جانمابر مبتنی   کشور  ی صنعت

بین فضای  در  ایران  فعالانه  کنشگری  راستای  جهت  االمللی  در  مثبت  فضای  ایجاد  زمینه  که  ست 

 گذاری را در کشور فراهم خواهد کرد. سرمایه
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 ایهای زیرساختی و توسعهگذاریگیری در موضوعات مرتبط با سرمایهلزوم بازطراحی ساختار تصمیم .4

  گذاری در کشور سببمرتبط با سرمایههای  گیریتصمیمگیر در کنار توجه به اقتضائات بخشی در  تعدد نهادهای تصمیم

های  بندی مشخص در هزینهاولویتعدم  پیروی نکند.    یهای کلان در کشور از الگوی مشخصگذاریسرمایه  عموماً  ،شده

ای و  های منطقهبرخی صنایع بدون توجه به مزیتتمام و توسعه  نیمههای  وژهحجم بالای پردرنتیجه    عمرانی دولت و 

آفت    ،باشد  روهروب  منابع  مازاد  با   کشور  اقتصاد   که  یطیشرا  درالمللی تنها بخشی از پیامدهای این رویکرد بوده است.  بین

  که  کنونیهای قبل نیز بیان شد در شرایط  در بخش  حال چنانچه  نیبا ا  .استاتلاف منابع اقتصاد    موضوع صرفاً   نیا

ضرورت مدیریت واحد و همگرایی منابع    ،باشدگذاری در کشور محدودیت منابع میمشکلات سرمایهترین  مهم  یکی از

که پیشتر در گزارش    این نهادد.  شوای در کشور بیش از پیش آشکار میهای زیرساختی و توسعهگذاریدر جهت سرمایه

گذاری حاکمیتی اقتصاد  سرمایهبتواند همه  باید    راهبر توسعه یاد شده بود،های مجلس از آن به آژانس  مرکز پژوهش

های دولتی، صندوق توسعه ملی و نهادهای عمومی غیردولتی را  های شرکتگذاریدولت، سرمایه بودجه عمرانیاعم از 

 دار کشور همگرا کند.  های اولویتدر راستای پروژه

 مولد یهایگذارهیسرما  ی مال  نیمأت  هدف با ی بانک شبکه  اصلاح  لزوم .5

  ی پول  استیس   یطور کلبهباشد.    صاد داشتهتدر اق  یگذارهیسرما  زانیم  یبرا  یی هادلالت  تواندیم  یبانک   شبکه  عملکرد 

  ی گذارهیسرما  زان یم  اقتصاد  در   لاتیتسه  سود   نرخ  و   حجم  رییتغ   از  است،   آن   انتشار  یهاکانال  از  یک یها  بانک   یدهوامکه  

  ییهاپروژه  از  یتعداد  ابد،ی   شیدر اقتصاد افزا  یقی که نرخ سود حق   یدرصورت  گریعبارت دداد. به  خواهدقرار    ریثأترا تحت

  زانیم   یطیشرا  ن یچن  در  که  است  یع یطب.  شوندیم  گذاشته  کنار  داشتند،  اجرا  تیلقاب  کمتر  یقیحق  سود   یهانرخ  در  که

  محقق  یقیحق   سود  نرخ  است،  مشاهده  قابل  ریز  نمودار  از  که  طورهمان.  افتی  خواهد  کاهش   اقتصاد  در  یگذارهیسرما

  ی هاسال  یموضوع از آن جهت است که در بازه زمان  نیا  ت یداشته است. اهم  یرنوسانروند پُ  ران یدر اقتصاد ا  1شده

  یگذارهیدر سرما  یمنف  ریثأموضوع ت  نیا  توان گفتمی  که   داشتهتوجهی  قابل  شیافزا  ی قیحق   سود  نرخ  1393-1396

افزایش    ، گذاری ایجاد شده بودشرایطی که ثبات اقتصاد کلان وجود داشت و فرصت سرمایه  و در   است   داشته   اقتصاد   در 

 .دشگذاری متناسب شدید نرخ سود حقیقی محقق شده مانع سرمایه

 

  

 
وجود دارد که نحوه    زین   یقی حق  سود  نرخ  ریمتغ   نیا  کنار  در.  است  تورم   نرخ  یمنها  یبرابر با نرخ سود اسم   شدهمحقق   یق یحق   سود  نرخ  .1

  قسمت   نیا  در  است،  دشوارتر  انتظار  مورد  تورم  نرخ  محاسبه   که   ییآنجا  از.  است  یاسم   سود  نرخ  از  انتظار  مورد  تورم  نرخ  کردن  کم  آنمحاسبه  
 .  شد استفاده  ،شدهمحقق  یق یحق  سود  نرخ سنجه  از
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 13901 دهه  برای  شده  محقق حقیقی  سود  نرخ .32  نمودار

 
 

 ترازنامه  بودن  سالم دهد،  می  نشان  اقتصاد  در  را  یگذارهیسرما  بر  یبانک   شبکه  عملکرد   ریثأت  که  یگرید  موضوع

تنها  منظور توضیح مطلب باید به این نکته توجه داشت که نه. بهدر آن است  یبده -ییدارا  ی ناتراز  وجود   ا ی  و   ی بانک  شبکه 

در شرایط بحران بانکی  ثیر قرار دهد.  أتگذاری را تحتتواند تولید و سرمایهبلکه نحوه خلق آن نیز می  ، خود نقدینگی

ازفعلی سهم پرداخت سود سپرده نقدینگی جدید    ها  بهیابد و در سمت داراییافزایش میخلق  نیز  جای پرداخت  ها 

ادامه  شود و بانک با شناسایی سود موهوم ناشی از امهال به حیات خود تسهیلات جدید صرفاً تسهیلات قبلی امهال می

گیرنده  های تسهیلاتاما چون در شرایط مفروض، بنگاه  ، کندنقدینگی در اقتصاد رشد پیدا میدر این شرایط  دهد.  می

شده مواجه  ورشکستگی  با  مثبتی  قبلی  اثر  آنها  برای  تسهیلات  امهال  ماشینمبنیاند،  خرید  سرمایهبر  و  آلات  ای 

شود که این مازاد وجوه را با احتمال بالایی  خانوارهایی پرداخت می  و سود سپرده نیز به  گذاری نخواهد داشتسرمایه

  قبولقابل  سرعتبه  توجه  با ها سالم باشند،  در شرایطی که بانک  است کهدرحالی   این  .گذاری مولد نخواهند کردسرمایه

  قیطر  از  ینگ ینقد  خلق،  هنقد شوند  یهایگذارهیسرماو    هاییدارا  فروش   و   لاتیتسه  بازگشت   محل   از   ی نگینقد  دمه

خواهد    یشتری ب  مولدیت  ینگ یو همان سطح نقد  کند یم  دای پ  ی سهم بالاتر  یبه فعالان اقتصاد  د یجد  لات یتسه   پرداخت

نسبت    24در نمودار    د.شوگذاری در اقتصاد  تواند منجر به تشکیل سرمایه و سرمایهاحتمال بیشتری می  اب  وداشت  

بنابراین یکی از لوازم    که نشان از وضعیت نامطلوب آن دارد.  دارایی شبکه بانکی نشان داده شدهحقوق صاحبان سهام به  

   هاست.گذاری اصلاح نظام بانکی و ترازنامه بانک افزایش سرمایه

  

 
 . است شده  استفاده کساله ی  بلندمدت  یهاسپرده   سود  نرخ یپراکساز  ی محاسبه نرخ سود اسم یبرا .1
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 یبانک  شبکهدر    یی. نسبت حقوق صاحبان سهام به دارا24  نمودار

 
 

 سرمایهمین مالی از طریق بازار ألزوم رفع موانع ت .6

  گذاری نشده است. نیز سرمایه  هاهای اخیر بخش زیادی از منابع در دسترس بنگاهطی سالدهد  می  نشان  هابررسی

مین  أ)ت  توانند به تشکیل سرمایه ثابتنشده( میها با افزایش سرمایه از محل سود انباشته )سود تقسیمشرکتدرواقع  

داران ظرفیت افزایش  سهامانه شرکت به  یناشی از عملیات سالتوزیع سود  ،  بالعکسدر اقتصاد کمک کنند.    مالی داخلی(

گیری سرمایه ثابت در اقتصاد  تواند مانعی برای شکلبرد و میمین مالی داخلی آن را از میان میأسرمایه شرکت و ت

از سود خالص عملیات شرکت به    ٪10وزیع حداقل  ت  از قانون تجارت  یاصلاح قسمت   قانون (  90)ماده  براساس    باشد.

  ستمی ب  ک یمکلف است هر سال  شرکت    رهیمدئتیههمان قانون،  (  140)ماده  براساس    داران الزامی است. همچنینسهام

دهم سرمایه شرکت برسد  یک ی درنظر بگیرد. این اندوخته تا زمانی که به  قانون  اندوخته  عنواناز سود خالص شرکت را به

ضروری است تا لحاظ گردد و بعد از آن منظور کردن آن اختیاری است. صاحبان سهام شرکت مجازند در مجمع شرکت  

رسد  مینظر  به  ن حال اندوخته کنند. با ای  توزیع و یا کاملاً   گیری کنند و آن را کاملاً نسبت به مابقی سود شرکت تصمیم

تا  است شده  های پذیرفته شده در بازار سرمایه سببخصوص شرکتها و بهکه حکمرانی شرکتی در دو قسم از شرکت

انه و سپس افزایش سرمایه از محل آن اقدام کنند. به بیانی دیگر  یها نتوانند نسبت به اندوخته کردن سود سال شرکت

های بورسی و فرابورسی( همواره خواهان تقسیم حداکثری  خصوص شرکتها )و بهرکتداران عمده در ش دو نوع از سهام

بهانه شرکتیسود سال  این گزاره مشهود است که شرکتها هستند.  های موجود در سبد سهام عدالت و  طور تجربی 

انه شرکت  ی سود سالهای بازنشستگی هستند، همواره درصد بالایی از  هایی که تحت مدیریت و یا مالکیت صندوقشرکت

هزار میلیارد    40سازی طی دو سال گذشته بیش از  اذعان مسئولان سازمان خصوصی براساس    نمونه برای  اند.  را تقسیم کرده
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گذاری در  عنوان سرمایه توانست بخشی از آن به منابع مالی که می است.  شده    تومان سود به مشمولان سهام عدالت تقسیم 

منجر به افزایش ارزش  درنهایت   های جدید در پایین دست شود که سیس بنگاه أ افزایش سرمایه و یا صرف ت ها صرف  شرکت 

های بازنشستگی، تعهدات  صندوق درخصوص  است که    . شایان د شو نفعان اصلی آن یعنی مشمولان سهام عدالت  برای ذی 

لذا  است. شده   تقسیم سود حداکثری در مجامع بگیران سبب اتخاذ سیاست  ها به بازنشستگان و مستمری بالای این صندوق 

تا اصلاحات صندوق به  های بازنشستگی ازجمله اصلاحات پارامتریک مورد توجه  منظور رفع این چالش نیز ضروری است 

 قانونگذاران و سیاستگذاران قرار گیرد. 

 های نامولدزدایی از فعالیتجذابیتلزوم   .7

های گذشته بخش  ها طی سالانات ارزی و تغییرات متوالی قیمت داراییهای قبل بیان شد با توجه به نوسدر بخش

با افزایش ثبات اقتصاد کلان و  هرچند    است.شده  سمت فعالیت غیرمولد سرازیر  مهمی از منابع در دسترس اقتصاد به

با این حال اتخاذ    .های غیرتولیدی کاهش خواهد یافتپذیری بیشتر متغیرهای اقتصادی تا حد زیادی جذابیتبینیپیش

ها نظیر دریافت مالیات  و کاهش بازده نسبی این فعالیت  های غیر مولدزدایی از فعالیتجذابیتهایی در جهت  سیاست

 های مولد رهنمون سازد.   فعالیتسمت ها را بهگذاریسرمایه ، رذایند گاتواند در فرمیاز سوداگری 

 وری در همه سطوحلزوم توجه به بهره .8

وری در  بهرههرچند    های اجرایی و حتی اقتصاد کلان قابل طرح است.ری در سطوح مختلفی مثل بنگاه، دستگاهوبهره 

  ،یاقتصاد  یهامدل  در  یوربهره  رشد مورد توجه جدی قرار گیرد با این حال  باید  های اجرایی  سطح بنگاه و حتی دستگاه

  بودجه  ساختار   اصلاح   ،یبانک   نظام   اصلاح   رینظ   یاقدامات  گرید  انی ب  به.  است  اقتصاد  در   ینهاد   و  ی ساختار  اصلاحات   نمود

  ، یداخل   داتیتول  یریپذرقابت  حفظ  و   یارز  نظام   اصلاح  خدمات،  و  کالا   یگذارمتیق  نظام  اصلاح  ،یزیربودجه  نظام  و

  اصلاح  اقتصاد،  در   تیمالک   حقوق   بهبود  قراردادها،   یاجرا  ضمانت  و  نیقوان  یریپذینیبشی پ  شیافزا  ،ی اتیمال   نظام   اصلاح

یارانه و  نظام حمایتی  بازنشستگی، اصلاح  نظام  بازار کار، اصلاح  اطلاعات  نظام  و  بهبود محیط  قوانین  وکار،  کسبها، 

  دهند.وری نمایش میافزایی نیروی انسانی و...، همگی خود را در رشد بهرهاصلاح نظام مجوزها، اصلاح نظام توزیع، دانش

بهره راستای رشد  در  به  وری مجموعهبنابراین  برای دستیابی  که  است  نیاز  مورد  و ساختاری  نهادی  اصلاحات  از  ای 

 .  وری اداری کردو نباید آن را محدود به بهره هستند اقتصادی بالا ضروری  های رشد
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 پیشنهادها و    ی بند جمع 

طوری  به . استشده  تضعیف شدیداً  1390دهه   خانوارهای کشور طی های این مطالعه نشان داد وضعیت رفاهی بررسی

ثیر  أتتر آنکه تحتواحد درصدی داشته است. با این حال موضوع مهم  12نرخ فقر طی این دهه رشد نزدیک به  که  

سرانه با کاهش ضریب جینی همراه بوده است که این درآمد  در هر دو دوره کاهش    1390دهه    های نیمه اول و دومشوک 

فقیرتر شدن متوسط جامعه  امعن به موضوع   نکته  .  است ی  رغم توزیع منابع علی   ،اولًا  حاوی چند دلالت مهم است:این 

 طور مستمر در حال بدتر شدن بوده های آشکار و پنهان وضعیت رفاهی خانوارها به صورت یارانه توجه در اقتصاد به قابل 

اقتصاد کشور   1390دهه    تکرار تجربه فقر در صورت  با توجه به افزایش نرخ فقر و کاهش فاصله غیر فقرا با خط   ،ثانیاً  است. 

تواند نقش ای و حمایتی می های یارانه مدسازی سیاست آ کار هرچند    و در آخر   رو خواهد بوده با تهدید فقر فراگیر روب 

با این حال برای جلوگیری از تهدید   ،باشد  رفاهی خانوارهای فقیر داشته غیرقابل انکاری در بهبود وضعیت  

 بود.   دنیازمند رشد اقتصادی بالا و پایدار خواه اقتصاد کشور  های آتی، در سال فقر فراگیر 

  ت، یبازار کار با محل سکونت، جنس  ی ازهاین  ینشان از عدم همخوان  1390دهه    طیکار    بازاروضعیت  تحلیل  

عرضه نیروی کار سبب شده افزایش  و    عدم انطباق بین تقاضا   کار موجود در اقتصاد دارد.  یرویو مهارت ن  لاتیتحص

صیلان دانشگاهی به بیکاری بیشتر و یا اشتغال در  التحخصوص در زنان و فارغجمعیت در سن کار و جمعیت فعال به

طی این دهه  کشور    یانسان  یروین  یهاتیتا از ظرف است  شده    موضوع سبب  نیاد.  شوکیفیت منجر  کممشاغل ناپایدار و  

نرخ التحصیلان دانشگاهی و زنان،  فارغهای بازار کار مثل نرخ بالای بیکاری  و چالش  ردیصورت گ   یبردارحداقل بهره

 د.شو ای تعمیق های منطقهبالای اشتغال غیررسمی و عدم توازن

و    هیسرما   لیتشک  یبرا  یو خارج   یداخل  دسترس  در   منابع  کاهشنشان داد    تحولات موجودی سرمایهتحلیل  

انگ  عدم   عدم   و  موجود  یهاهیسرما  شدن  مستهلک   کنار  در  موجود،  منابعمولد    یگذارهیسرما  یبرا  یکاف   زهیوجود 

برای دستیابی    باشد.  نداشته  یمناسب   عملکرد  ریاخ  یهاسال  یط   اقتصاد  هیسرما  یموجود  تا  شده  موجب  آنها  ینیگزیجا

  .گذاری در اقتصاد ضرورت داردکارگیری همه ابزارها و امکانات موجود برای تحریک سرمایههاقتصادی بالا بهای  به رشد

دلایل  بهدرواقع    گذاری در اقتصاد است.پایین فعالین اقتصادی برای سرمایهگذاری انگیزه  سرمایهدرخصوص  دیگر  مسئله  

اندیشی  چارهای برای تولید بیشتر ندارند. در این راستا ضرورت توجه به این موضوع و  متعدد حتی منابع موجود نیز انگیزه

درخصوص  انداز مثبت  چشم، ایجاد  گذاری بخش خصوصی از طریق ثبات بخشی به اقتصاد کلانبرای تحریک سرمایه

بانکی نظام  توانمندسازی  فرامنطقه،  و  منطقه  ارزش  زنجیره  در  ایران  اقتصاد  هدفمند    جایگاه  مدیریت  همچنین  و 

 د.   شو های دولتی از طریق صندوق توسعه ملی و سایر منابع بیش از پیش آشکار میگذاریسرمایه

  یافته   وری طی این دهه کاهش شاخص بهرهدهد  می  نشان  1390دهه    در اقتصاد کشور طی  وریبهرهتحولات  

  ی هامدل  در  یوربهره  رشدن حال  یاهمیت است با ا  وری در سطح بنگاه و سازمان نیز بسیار بابهرهرشد  هرچند    است.

  یگذار متیاصلاح نظام ق   رینظ   یاقدامات  گرید  انیب  در اقتصاد است. به  یو نهاد  ینمود اصلاحات ساختار  بیشتر  یاقتصاد

  ی ریپذینی بشیپ  شیافزا  ، یاتیاصلاح نظام مال   ،یداخل   داتیتول  ی ریپذو حفظ رقابت  یکالا و خدمات، اصلاح نظام ارز 

  یهمگ  ،...و  کار   بازار  اطلاعات  نظام  و  نیقوان  اصلاح   اقتصاد،  در  تیمالک  حقوق   بهبود  قراردادها،  یو ضمانت اجرا  نیقوان
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ها بر عملکرد  توان منکر اثرگذاری تحریمنمیهرچند    دهدمی  نشان  این موارد  .دهندیم  ش ینما  یوربهره  رشد   در  را  خود

در درون نظام سیاستگذاری کشور  مسئله    شد با این حال بخش مهمی از  1390دهه    وری اقتصاد کشور طیضعیف بهره

 وجود دارد. 

وری  های مولد و رشد بهرهگذاریدستیابی به رشد اقتصادی بالا و پایدار در گرو تحریک سرمایهدر چنین شرایطی 

بسیار مهم است.    وریو رشد بهره  گذاری اتخاذ سیاست اصلاحی در جهت رفع موانع سرمایه  و   باشددر اقتصاد کشور می

 :استشرح ذیل بهتواند در برنامه هفتم دنبال شود های پیشنهادی که میسیاستترین مهم برخی از

ی:  او توسعه  ی رساختیز  یهایگذارهیدر موضوعات مرتبط با سرما  یریگم یساختار تصم  ی بازطراح •

ضرورت مدیریت واحد  است،  گذاری در کشور محدودیت منابع  مشکلات سرمایهترین  مهم  در شرایط کنونی که یکی از 

و در این  شود  میای در کشور بیش از پیش آشکار  های زیرساختی و توسعهگذاریسرمایهو همگرایی منابع در جهت  

از یکی  است.  ضروری  کشور  در  توسعه  راهبر  نهاد  یک  تعریف  نهاد  ترین  مهم  راستا  این  همگرایی  کارکردهای 

 خواهد بود.  دارهای کلان مقیاس اولویتپروژه های نهادهای حاکمیتی در راستای گذاریسرمایه

  اقتصاد   :المللن یدر عرصه ب  رانی نقش ا  فیو بازتعر دیجد   یی جانمابر  مبتنی  کشور  ی راهبرد صنعت   نییتع

  راهبردی  گذاریسرمایه  سطح   افزایش  همچنین  و   جدید  ارزی   منابع  تولید  افزایش   نیازمند  شدتبه  حاضر  شرایط   در  ایران

  ایفرامنطقه  و  ایمنطقه  ارزش   های زنجیره  در  ایران  اقتصاد  جدید  جانماییبر  مبتنی  کشور  صنعتی   راهبرد   تعیین.  است

  های زیرساخت  توسعه  برنامه  کردن  سازهم)  المللبین  فضای  در   ایران  نقش  تعیین  در   قدرت  های حوزه  بستهمدرنهایت    و

  خوراکی،   اساسی   اقلام  بازصادرات   و  فرآوری   واردات،   تأمین،   برنامه  انرژی،   انتقال   خطوط  توسعه  برنامه   نقل،وحمل

  که   هستند   المللیبین  فضای   در  ایران  فعالانه  کنشگری  راستای  در   راهبردهایی ...(  و  ها کامودیتی  حوزه  در  کنشگری

  یمذاکره و گفتگو برا  یفوق ناف  کرد یرو  .کرد  خواهند   فراهم  کشور  در   را   گذاری سرمایه  جهت   مثبت   فضای   ایجاد   زمینه 

توان  یها، تنها م میرفع تحر  یبرا  ی حقوق  ی ها، در قالب گفتگوهایدانست که حسب بررس  د یاما با  ، ستین  م یرفع تحر

بر    یمثبت و البته مقطع  یاگرچه بار روان  ازات،یسطح از امت  نیا  کرد که قطعاً  افتیرا در  ازهایاز امت  یسطح محدود

  ی راهبرد  ی هایگذار هیاز سرماتوجهی  قابل  به سطح   رانی ا  ی اساس  از ین  ی اما پاسخگو  ،دارد  ی اقتصادکنشگران    ت یذهن

 .ستین

رغم رشد  علیاست  شده    در گزارش نشان داده شد که وضعیت ترازنامه شبکه بانکی باعثاصلاح نظام بانکی:   •

پرداخت تسهیلات جدید به کارآفرینان سهم بالایی  مین مالی بخش واقعی با چالش مواجه شود و  أبالای نقدینگی ت

ها برای در این راستا اصلاح نظام بانکی با هدف توانمندسازی بانک  باشد.  نداشته  از خلق نقدینگی جدید

 های مولد بسیار ضروری است. گذاریمین مالی سرمایهأت

گیری در کشور تصمیم  و  یی اجرا  یهاهیرو  و  مقررات  و  نیقوان  ثباتاقتصاد از طریق  کردن  پذیر  بینی پیش •

رفع ناترازی بودجه از طریق شمول تمامی منابع و  در این راستا    :های اقتصاد کلانو همچنین رفع ناترازی

یند تخصیص بودجه، اجتناب از هرگونه تغییر در سقف  امندسازی فرمصارف دولت در سقف بودجه عمومی و ضابطه

انه  ی ساز به صندوق توسعه ملی، اصلاح قاعده تسهیم منابع نفتی، پرداخت سالثباتبودجه در مجلس، اعطای نقش 

مقدار ثابت ارزی از کل درآمدهای نفت، گاز و میعانات گازی به دولت، تأمین مالی بودجه جاری دولت از محل  
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ها توسط  های بانک ی، ارزیابی کیفیت داراییبانک مرکز  ی اقتدار نظارت  ش یافزاناترازی بانکی از طریق    رفع و    مالیات 

ها و مؤسسات  از بانک هریک    مند اصلاح برایهای مالی آنها و تدوین برنامه زمانبانک مرکزی و واقعی کردن صورت

و تکلیف  تعیین  ناسالم،    نقدی   ه یسرما  شیزا اف   و  ناسالم شدیداً    یدولت ریغ  یها بانک   فوری وفصل  حل  اعتباری 

 . شود میتوصیه  یدولت   یهابانک 

حق  ثبات • ارز  اسمی  مؤثر   یقی نرخ  ارز  نرخ  نوسانات  کنترل  کنار  رقابت  در  حفظ  هدف    یریپذبا 

است.    یافته  مستمر افزایش طور  بههای ارزی نرخ ارز حقیقی نیز  با وقوع شوک  1390دهه    در  :ی محصولات داخل

دلیل  تواند منجر به افزایش تولید داخلی و گسترش صادرات غیرنفتی شود. با این حال بهطور بالقوه این افزایش میبه

ابزار نرخ ارز صرفاًها سیاست ارزی بهدر طی این سال  ،اینکه اولاً برای کنترل تورم    صورت آگاهانه اتخاذ نشده و از 

گذاری در اقتصاد  انگیزه سرمایه  های اقتصاد کلان حتی با وجود مزیت مذکور عملاًثباتیبیدلیل  به  ، استفاده شده و ثانیاً

های ارزی  پذیری محصولات داخلی و همچنین جلوگیری از شوکرقابتبا هدف حفظ  درنتیجه    است.  شکل نگرفته

 شود.هدفگذاری  ثبات نرخ ارز حقیقی با حداقل نوسانات شود در افق برنامه هفتمتوصیه می

تواند تا حد زیادی اقتصاد را به ریل رشد با این حال می   .حل نیستراهتمام  هرچند    الذکراصلاحات فوق

  رو ههای جدی روبنفعان متعدد در اجرا با چالشدلیل وجود ذیهای مذکور بهحلراه البته  ،  اقتصادی برگرداند

به  ا جامعه  و در سطح  منعطف سیاستگذاری  و  و ساختار چابک  اراده جدی  به  و در سطح حاکمیت  ست 

برسد که دوران مدیریت  بندی  جمعبه این  باید  سرمایه اجتماعی بالا نیازمند است. در مورد اول حاکمیت  

اقتصاد نفتی  ساس  برا  مدهای نفتی سرشار به پایان رسیده و ساختارهایی که بسیاری از آنها آاقتصاد با در

طراحی جدی دارند. در مورد دوم نیز ذکر این نکته ضروری است که در شرایط   نیاز به باز  ،اندگرفته   شکل

های حمایتی از جنس  های اقتصادی مثل سیاستاجرای برخی سیاست  منداندغدغهاز    کنونی جامعه برخی 

پیشنهاد می پول اجتماعی  افزایش سرمایه  برای  را  و...  اینکپاشی  است    نند.  اجرای  درحالی  گونه اینکه 

بحرانسیاست و  مسائل  فقط  حلها  هزینه  و  کرده  تشدید  را  اقتصادی  افزایش  مسئله    های  آینده  در  را 

اکیداًمی  بنابراین  اجرای  شود  می پیشنهاد    دهند.  از  اجتماعی  سرمایه  افزایش  به  جدی  توجه  ضمن 

 د. شوخودداری در این جهت   پاشی()پول بدون منابعبازتوزیعی  هایسیاست
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پیوست 

  زین ی درآمد مل 1390نسبت به سال  1400سال  دربه قیمت بازار  ی ناخالص داخل دیتول یدرصد 11که با توجه به رشد  نستآشود انتظار بر  یمشاهده م ریکه در جدول ز گونههمان

در    ی درآمد مل  واحد درصد(  4)  استهلاک  جبران  نیو همچن  واحد درصد(   31)  کاهش قابل توجه رابطه مبادله  لیشود به دلیحال چنانچه مشاهده م  نیرشد کند با ا  زانیم  نیهم  به

  متی ق   ی ضمن شاخص  شتری ب  شیکاهش رابطه مبادله افزا  ل یدل   نیرابطه مبادله در جدول دوم آورده شده که مهمتر  هیتجزاست.  بوده    1390درصد کمتر از سال   25حدود    1400سال  

 واردات نسبت به صادرات بوده است. 

 . تجزیه رشد درآمد ملی1جدول پ  

 

 نسبت به   1400رشد

1390 1390سهم در سهم در رشد

 بازار  قیمت  به  داخلی ناخالص تولید
 خارج  از تولید عوامل  درآمد خالص شودجمع می 
 بازرگانی   مبادله رابطه  نتیجه شودجمع می 

 ثابت سرمایه مصرف  شودی م کسر
 ملی  خالص درآمد 

 . یمرکز بانک   یمل ی هاحساب: خذأم
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 ( T = ((2 U ( 1 - P)) / (P( 1 + U))) * (X / Pe)) . تجزیه اجزای رابطه مبادله2جدول پ  

 سال 

Pe  شاخص :

ضمنی قیمت 
 صادرات

Pi  شاخص :

ضمنی قیمت 
 واردات

P = Pi / Pe 

M واردات  : ارزش

های  به قیمت
 جاری 

X  ارزش صادرات :

های  به قیمت
 جاری 

U = M / X  :

ارزش واردات  
 به صادرات 

X / Pe  ارزش :

صادرات به  
های ثابت  قیمت

 1395سال 

T  نتیجه رابطه :
 مبادله بازرگانی 

1390 679222003112309017194010725314304174750

1391887342405170657517745771020000412146821

13921372670805232947026782020919511611705874

13931286982606275985227978321021740201202990

139494699581025057182265949112392950(29.138 )  

13951000010001027702733049167093049167(0)  

13961241712451036835493805140103064568(8.204 )  

13972204627561359363526729561093052539(572.725 )  

13982651350661974622946426129122423752(1.241.529 )  

13993750396082699472047923565132112807(1.433.969 )  

14006862911192161437962315250784092222191(834.300 )  

910 498740311807874412120 1390نسبت به    1400رشد  
 .همان: خذأم
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